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BANCA D’ITALIA 
E 
COMMISSIONE NAZIONALE 
PER LE SOCIETA E LA BORSA 


COMUNICAZIONE 23 marzo 1998. 


Modificazione al regolamento di cui all'art. 3 delle disposizioni concernenti l’istituzione, l’organizzazione ed il funzionamento 
della Cassa di compensazione e garanzia. 


CAPO I 


NORME GENERALI 


Articolo 1 
Fonti 
È — Il presente Regolamento è adottato ai sensi dell’art. 1, comma 3, delle Disposizioni concernenti 


l’istituzione, l’organizzazione ed il funzionamento della Cassa di compensazione e garanzia, emanate 
d'intesa dalla Consob e dalla Banca d’Italia. 


2. — ]l presente Regolamento costituisce parte integrante della disciplina che regola i rapporti fra la Cassa 
e gli aderenti. 

Articolo 2 

Circolari applicative 


I. — La Cassa ha facoltà di emanare circolari applicative per definire gli aspetti operativi della propria 
attività. 


CAPO II 

MERCATI DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI 
Articolo 3 

DEFINIZIONI 

1. — Nclpresentecaposi intendono per: 


Aderenti generali. aderenti individuali ed aderenti indiretti: i soggetti indicati nell’art. 4, commi |, 2, 
3 e 4. delle Disposizioni; 


At-The-Monev: le opzioni il cui prezzo di esercizio sia esattamente pari al prezzo dell'attività sotto- 
stante: 
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Banca incaricata: la Banca incaricata dall’aderente generale od individuale di effettuare, nei con- 
fronti della Cassa. i movimenti tramite il conto di gestione c/o il conto accentrato in titoli e/o le ope- 
razioni presso il Servizio di compensazione e liquidazione: 


Classe: l'insieme di serie di futures o di serie di opzioni aventi per oggetto la medesima attività sot- 
tostante: 


Compensatore: l'aderente designato di cui all'art. 10 bis, commi | e 3, delle Disposizioni: 


Decreto: il decreto del Ministro del Tesoro del 24 febbraio 1994 e successive modificazioni ed inte- 
FAZIONI: 


Decreto 30 aprile 1997: il decreto del Ministro del tesoro del 30 aprile 1997: 


Disposizioni: le Disposizioni della Consob e della Banca d'Italia del 16 marzo 1992 concernenti 
l'istituzione. l'organizzazione ed il funzionamento della Cassa di Compensazione e Garanzia e suc- 
cessive modifiche ed integrazioni: 


Futures su Indici di Borsa: gli strumenti finanziari derivati negoziati sull’IDEM, di cui al Regola- 
mento della Borsa Italiana: 


Futures su RIBOR ad un mese: gli strumenti finanziari derivati approvati dal Ministro del Tesoro 
con Decreto 30 aprile 1997: 


Futures su titoli di Stato: gli strumenti finanziari derivati approvati dal Ministro del Tesoro, di cui 
all'art. 15. comma 1. del Decreto: 


Giorno lavorativo: giorno di borsa aperta: 


Gruppo di classi: l'insieme di classi di futures e di opzioni aventi per oggetto la medesima attività 
sottostante: 


Gruppo di prodotti: due 0 più gruppi di classi per i quali le relative attività sottostanti hanno tra loro 
una correlazione di prezzo ritenuta sufficientemente significativa dalla Cassa per assoggettarli a 
margini miziali ordinari, calcolati in modo integrato: 


Intervallo del margine: la variazione percentuale massima giornaliera dei prezzi, sia in aumento sia 
in diminuzione. che la Cassa. tenute presenti le condizioni di mercato, considera appropriata per ga- 
rantirsi dalle oscillazioni dei prezzi degli strumenti finanziari derivati nel caso di chiusura dei con- 
tratti in essere. Per 1 futures su titoli di Stato e le relative opzioni e per i futures su RIBOR ad un 
mese l'intervallo del margine è riferito al valore nominale del futures medesimo: per i futures e le 
opzioni su Indici di Borsa . l'intervallo del margine è riferito al prezzo di chiusura del futures medo- 
simo; per le opzioni ISO l’intervallo del margine è riferito al prezzo di riferimento del titolo sotto- 
stante: 


In-The-Monev: le opzioni di tipo call o put il cui prezzo di esercizio sia rispettivamente minore o 
maggiore del prezzo dell'attività sottostante: 


Margine di regolamento alla scadenza: il margine calcolato l'ultimo giorno di contrattazioni, per le 
posizioni contrattuali in futures su Indici di Borsa ced in futures su RIBOR da un mese . rimaste 
aperte al termine dell'ultimo giorno di contrattazioni: 
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Margine di variazione: il margine di cui all'art. 13 delle Disposizioni da applicarsi limitatamente ai 
contratti futures e di opzioni futures-style: 


Negoziatore: l'aderente che, ai sensi dell'art. 10 bis, comma 1, delle Disposizioni, stipula un contrat- 
to uniforme a termine per conto di un proprio committente, senza intervenire nelle procedure di com- 
pensazione e garanzia: 


Opzioni futures-style: le opzioni per le quali il regolamento del premio viene effettuato il giorno lavo- 
rativo successivo a quello di scadenza o a quello di esercizio anticipato: 


Opzioni stock-stvle: le opzioni per le quali il regolamento del premio viene effettuato il giorno lavo- 
rativo successivo a quello di contrattazione: 


Opzioni su futures su titoli di Stato: gli strumenti finanziari derivati approvati dal Ministro del Teso- 
ro. di cui all'art. 15. comma |]. del Decreto: 


Opzioni su Indici di Borsa: gli strumenti finanziari negoziati sull IDEM, di cui al Regolamento delia 
Borsa Italiana: 


Opzioni ISOca: gli strumenti finanziari derivati di opzione su singoli titoli azionari negoziati 
sull’ IDEM. di cui al Regolamento della Borsa Italiana: 


Out-of-The-Monev: le opzioni di tipo call 0 put il cui prezzo di esercizio sia rispettivamente maggio- 
re o minore del prezzo dell'attività sottostante. 


Posizioni futures straddle: le posizioni futures della stessa classe di segno contrario su scadenze di- 
verse: 


Regolamento della Borsa Italiana: il Regolamento dei Mercati Organizzati e Gestiti dalla Borsa Ita- 
liana SpA: 


Regolamento per contante: la liquidazione delle posizioni in futures ed in opzioni rimaste aperte al 
termine dell'ultimo giorno di contrattazione, per le quali è previsto, nello schema contrattuale, il re- 
golamento in contante (cash settlement) rispetto al prezzo di liquidazione fissato per l'attività sotto- 
stante. 


Serie di futures: i futures con la medesima scadenza. aventi per oggetto la stessa attività sottostante; 


Serie di opzioni: le opzioni, aventi per oggetto la stessa attività sottostante, il medesimo prezzo di 
esercizio. la medesima scadenza e il medesimo tipo di diritto (call o put): 


Servizio di compensazione e liquidazione: il Servizio di compensazione e liquidazione delle opera- 
zioni su strumenti finanziari di cui al provvedimento della Banca d’Italia del 9 Aprile 1997. 
Articolo 4 


PROCEDURA E CONDIZIONI PER L'ADESIONE 


1. I soggetti che intendono aderire alla Cassa quali aderenti generali o individuali sottoscrivono 
l'apposito atto, secondo lo schema allesato al presente Regolamento. dimostrando il possesso dei se- 
guenti requisiti patrimomiali e organizzativi: 

a) patrimomo netto di cui all'art. 4 delle Disposizioni; 


— S — 
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b) disponibilità di un conto di gestione ovvero esistenza di un accordo con una banca incaricata; 

c) disponibilità di un conto accentrato in titoli ovvero dichiarazione della società mediante la quale si 
intende movimentare il conto accentrato In titoli: 

d) adesione al Servizio di compensazione ec liquidazione ovvero esistenza di un accordo con una banca 
mcearicata. 

e) ammissione ad almeno uno dei mercati regolamentati in cui sono negoziati strumenti finanziari deri- 
vati. 


2. - Ciascun aderente è tenuto ad avvalersi per i movimenti sul conto di gestione di una sola banca inca- 
ricata che deve essere aderente generale o individuale. 


3. - La Cassa indica la documentazione necessaria a comprovare il possesso dei requisiti di cui al comma 
1. La Cassa può altresi chiedere l'integrazione della documentazione presentata dal richiedente. 


4. - La Cassa. entro trenta giorni dalla ricezione della documentazione completa, comunica al richiedente 
e al Comitato di Gestione e/o alla Borsa Italiana SpA l'esito della domanda. motivando le ragioni in 
caso di rigetto della stessa. 


Articolo 5 
PROCEDURA DI ADESIONE PER GLI ADERENTI INDIRETTI 


l - soggetti che intendono aderire alla Cassa in qualità di aderente indiretto devono sottoscrivere 
l'apposito atto, secondo lo schema allegato al presente Regolamento dimostrando il possesso del re- 
quisito di cui al precedente art. 4. comma |, lettera e). Il richiedente deve altresi allegare l'accordo di 
cui allo schema allegato al presente Regolamento, previamente stipulato con un aderente generale per 
la gestione delle proprie posizioni contrattuali ai sensi dell'art. 9, comma !, delle Disposizioni. 


di — Ogni nuovo accordo concluso dall’aderente indiretto con altro aderente generale deve pervenire alla 
Cassa entro il giorno precedente a quello in cui ha effetto la sostituzione. 


3. — Tutte le comunicazioni previste all’art. 9 delle Disposizioni devono essere effettuate per iscritto. 


Articolo 6 
SUSSISTENZA DEI REQUISITI 


l —- L’aderente è tenuto a fomire le informazioni ed i documenti richiesti dalla Cassa ai sensi dell'art. 4. 
comma 6. delle Disposizioni entro 24 ore dalla richiesta, salvo diversa indicazione della Cassa stes- 
sa. In caso di mancata ottemperanza. la Cassa provvede a diffidare per iscritto l'aderente. assegnan- 
do un termine per la risposta. Copia della diffida è contestualmente inviata dalla Cassa al Comitato 
di Gestione e/o alla Borsa Italiana SpA. 


2. — La mancata ottemperanza delladerente alla richiesta di fornire le informazioni ed i documenti a se- 
guito della diffida di cui al comma | può essere considerata dalla Cassa cquivatente alla perdita dei 
requisiti necessari per l'adesione, agli effetti di cui all'art. 4. comma 6. delle Disposizioni. 


3. - Tutte le comunicazioni di cui all'art. 4. comma 6. delle Disposizioni devono essere effettuate per 
iscritto. 
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Articolo 7 

RECESSO 

L — Ogni aderente può recedere dall’adesione mediante apposita comunicazione scritta alia Cassa, indi- 
cando il termine da cui intende recedere e gli aderenti disposti ad assumere le posizioni contrattuali in 


essere alla data del recesso. ai sensi del successivo art, 21. 


2. — La Cassa. verificate lc posizioni contrattuali in essere a nome dell'aderente che intende recedere, può 
stabilire particolari modalità per la sistemazione delle posizioni stesse. 


(73, 
| 


Il recesso dell'adcerente produce in ogni caso effetto ad avvenuta sistemazione delle posizioni contrat- 
tuali in essere. 


Articolo 8 
QUOTE E COMMISSIONI 


l. Le quote fisse annuali di adesione sono stabilite in Lire 36.000.000 (trentaseimilioni) per gli aderenti 
generali. in Lire 18.000.000 (diciottomilioni) per gli aderenti individuali e in Lire 6.000.000 
(scimilioni) per gli aderenti indiretti. 


FA L'importo delle commissioni di clearing dovute alla Cassa da ciascun aderente è fissato in: 

— Lire 500 (cinquecento) per ogni contratto futures su titoli di Stato stipulato sul mercato; 

— Lire 800 (ottocento) per ogni contratto d’opzione su futures su titoli di Stato stipulato sul merca- 
to: 

- Lire 500 (cinquecento) per ogni contratto futures su RIBOR ad un mese stipulato sul mercato. 
Transitoriamente. fino al 30 giugno 1998 tale commissione è pari a Lire 300 (trecento): 

- Lire 500 (cinquecento) per ogni contratto futures su Indici di Borsa stipulato sul mercato. Transi- 
toriamente. fino al 31 dicembre 1998 tale commissione è pari, per il MIDEX Futures, a Lire 300 
(trecento); 

— Lire 800 (ottocento) per ogni contratto d'opzione su Indici di Borsa stipulato sul mercato: 


- Lire 200 (duecento) per ogni contratto d'opzione ISOa stipulato sul mercato. 


3. — La commissione dovuta alla Cassa per la copertura dei costi di gestione dei sui titoli costituiti a ga- 
ranzia a norma del successivo art. 14 è pari allo 0,02% per mese o frazione di mese, calcolato sul 
saldo massimo dei titoli depositati da ciascun aderente nel mese di riferimento in ciascun conto. 


4. = — La commissione dovuta alla Cassa da ciascun aderente per l’esercizio di ogni contratto d’opzione è 
pari a:. 
— Lire 800 (ottocento) per ogni opzione su futures su titoli di Stato: 
- Lire 800 (ottocento) per ogni opzione su Indici di Borsa : 


— Lire 200 (duecento) per ogni opzione ISOa. 
Articolo 9 
SEGNALAZIONE DELLE POSIZIONI 
l. — Ai sensi dell'art. 12. comma 10. delle Disposizioni. a fronte di ogni negoziazione di opzioni, gli ade- 


renti segnalano alla Cassa se la negoziazione apre o chiude una posizione sul conto terzi di cui 
all'art. 1], commi ! e 2. delle Disposizioni. 
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di — Dette segnalazioni sono effettuate per il tramite del sistema telematico di contrattazione al momento 
della negoziazione. 


3. — La Cassa stabilisce altresì con propric circolari ulteriori modalità e tempi per eventuali modifiche 
alle segnalazioni effettuate ai sensi del presente articolo. 


Articolo 10 
MARGINI INIZIALI 


Per gli aderenti generali ed individuali, fe posizioni lorde lunghe per ciascuna serie di futures e ciascuna serie 
di opzioni sono compensate nell’ambito di ciascun conto con le posizioni lorde corte della stessa serie. 


I margini iniziali di garanzia sono dovuti sulle posizioni nette, lunghe o corte, per ciascuna serie di futures e di 
opzioni, salvo quanto previsto al successivo art. 14, comma 2.a. 


A) Margini iniziali per il gruppo di classi 


La Cassa calcola. distintamente per ciascun conto di cui all'art. 11, commi 1 e 2 delle Disposizioni, i 
margin miziali relativi al gruppo di classi con le modalità che seguono. 


A.1) Margini futures su posizioni in consegna 


Le posizioni contrattuali in futures su titoli di Stato che restano aperte alla fine dell'ultimo giorno 
di contrattazione determinano la posizione in consegna sulla quale viene applicato il margine su 
consegna nella misura stabilita dalla Cassa. 

Le posizioni in consegna non concorrono al calcolo né delle posizioni futures straddle di cui alla 
successiva lettera A.2) né delle posizioni ordinarie di cui alla successiva lettera A.4). 


A.2) Margini futures straddle 


La posizione futures straddle è pari al minore tra il numero complessivo delle posizioni nette in 
acquisto e 11 numero complessivo delle posizioni nette in vendita per le diverse scadenze della 
stessa classe. 
Sulla posizione futures straddle viene applicato il margine iniziale straddle nella misura definita 
dalla Cassa. 


A.3) Margini su premio su posizioni in opzioni stock-stvle 


Sulle posizioni nette (lunghe o corte) in opzioni stock-stvle si applica il margine su premio calco- 
lato. per ciascuna serie di opzioni su Indici di Borsa , moltiplicando il numero delle posizioni 
nette per il relativo prezzo di chiusura e per il valore del punto indice ; per ciascuna serie di op- 
zioni ISO. moltiplicando il numero delle posizioni nette per il relativo prezzo di chiusura e per il 
numero di azioni sottostanti . 


Sulle posizioni esercitate/assegnate in opzioni ISO, si applica il margine su premio calcolato per 
ciascuna serie di opzioni moltiplicando il numero delle posizioni esercitate/assegnate per la diffe- 


Mt ee 
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renza tra il prezzo di esercizio dell'opzione ed il valore corrente di mercato dell'attività sottostan- 
te. definito come alla successiva lettera A_4), moltiplicata per il numero di azioni sottostanti. 


Il margine su premio è considerato a debito (credito) dell’aderente con posizioni corte (lunghe) 
oppure assegnate (esercitate) In-The-Monev oppure esercitate (assegnate) Out-of-The-Money. I 
margini su premio, rappresentati dai predetti crediti e debiti, sono utilizzati con le modalità di cui 
alla successiva lettera A_5). 


I margini su premio per il sruppo di classi sono pari alla somma algebrica dei margini su premio 
calcolati per ogni serie di opzioni facenti parte del gruppo di classi. 


A.4) Margini su posizioni nette, ordinarie in futures c im opzioni 


Le posizioni nette lunghe e/o corte in futures che non concorrono a formare la posizione in conse- 
gna o la posizione futures straddle, sono denominate posizioni ordinarie nette. 


Sulle posizioni ordinarie nette (lunghe o corte) di ciascuna serie di futures, sulle posizioni nette 

(lunghe o corte) di ciascuna serie di opzioni e sulle posizioni esercitatc/assegnate di ciascuna serie 

di opzioni ISO facenti parte dello stesso gruppo di classi, si applicano margini iniziali ordinari 

calcolati come di seguito descritto. 

La Cassa calcola il valore teorico di liquidazione delie predette posizioni ipotizzando, per ciascu- 

na sente. che i prezzi dell’attività sottostante siano pari: 

- al valore corrente di mercato maggiorato dell'intervallo del margine (limite superiore). 

—- al valore corrente di mercato diminuito dell’intervallo del margine (limite inferiore); 

—-  adoogni prezzo stabilito dalla Cassa, compreso tra il limite superiore ed il limite inferiore 
dell'intervallo del margine. 

Il valore corrente di mercato è posto pari: 


— peri futures sutitoli di Stato e le relative opzioni, al prezzo di chiusura dei contratti futures 
su titoli di Stato: 


- peri futures su RIBOR ad un mese, al relativo prezzo di chiusura: 
— peri futures e le opzioni su Indici di Borsa , al valore del relativo Indice di Borsa sottostante 
calcolato. sui titoli che lo compongono, alla chiusura delle contrattazioni: 


— — perle opzioni ISOa, al prezzo di riferimento dell’attività sottostante determinato dalla Borsa 
Italiana SpA. 


La Cassa determina per ciascun prezzo (individuato ai sensi del terzo capoverso) la differenza tra 
il corrispondente valore teorico di liquidazione e quello corrente di mercato dato dal prezzo di 
chiusura delle serie di futures e delle serie di opzioni assegnando, per le posizioni lunghe, un debi- 
to a carico dell’aderente in caso di differenza negativa e un credito in caso di differenza positiva e 
viceversa per le posizioni corte. 


I crediti e 1 debiti relativi a ciascun prezzo, determinati come sopra, sono algebricamente somma- 
ti. 


Il margine iniziale ordinario per il gruppo di classi è uguale al debito più elevato risultante dai 
calcoli di cui al presente comma relativi a ciascun prezzo oppure al margine minimo, se superio- 
re. stabilito dalla Cassa c comunicato con proprie circolari. 


A.5) Ammontare complessivo dei margini iniziali per il gruppo di classi 


I margini iniziali coniplessivi sono uguali alla somma algebrica dei: 
a) margini su consegna calcolati come previsto alla lettera Ai); 
b) margim futures straddle calcolati come previsto alla lettera A_2). 


—_— 9 — 
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c) margini su premo calcolati come previsto alla lettera A_3): 
d)  margmi ordinari calcolati come previsto alla lettera A_4). 


Qualora la somma algebrica dei margini iniziali così determinati dovesse rappresentare un credito 
per l’aderente, l'importo dei margini iniziali è pari a zero e tale eventuale credito viene utilizzato 
secondo lc modalità di cui alle successive lettere B) c C). 


B) Margini iniziali per il gruppo di prodotti 


La Cassa calcola. distintamente per ciascun conto di cui all'art. 11, commi 1 e 2 delle Disposi- 
zioni. 1 margini miziali relativi al gruppo di prodotti con le modalità che seguono, stabilendo con 
proprie circolari, quali gruppi di classi concorrono a formare un gruppo di prodotti. 

1. Se un gruppo di classi fa parte di un gruppo di prodotti, i margini su premio vengono calco- 
lati a livello di gruppo di prodotti, come somma algebrica dei margini su premio calcolati per 
ogni gruppo di classi. 

2. Se un gruppo di classi fa parte di un gruppo di prodotti. il margine iniziale ordinario viene 
calcolato a livello di gruppo di prodotti come segue: 

a) per ciascun gruppo di classi, tutti i crediti vengono ridotti, applicando un fattore di com- 
pensazione per lo specifico gruppo di prodotti, determinato dalla Cassa e comunicato con 
proprie circolari; 

b) ciascun credito. ridotto come indicato alla precedente lettera a), e ciascun debito, calco- 
lati in corrispondenza dei prezzi dell’attività sottostante di cui alla precedente lettera 
A.4), terzo capoverso, vengono sommati per ottenere i relativi costi/ricavi teorici netti di 
liquidazione: 

c) 1 margine iniziale ordinario per il gruppo di prodotti è uguale al costo teorico netto di li- 
quidazione più elevato, ‘qualora detto costo sia maggiore dell'importo dell'eventuale 
margine miziale ordinario minimo calcolato secondo quanto previsto al successivo punto 
d): in caso contrario il margine iniziale ordinario per il gruppo di prodotti è uguale al 
predetto margine iniziale ordinario minimo: 

d) il margine iniziale ordinario minimo per il gruppo di prodotti è uguale alla somma dei 


margini iniziali ordinari minimi fissati per i gruppi di classe che compongono il gruppo di 
prodotti. 


3. margini iniziali complessivi per il gruppo di prodotti sono pari alia somma algebrica dei: 
— © margini su consegna per 1 rispettivi gruppi di classi; 
— margini futures straddle per i rispettivi gruppi di classi; 
— margini su premo calcolati come indicato al comma 1; 
—-  margmi ordinari calcolati come indicato al comma 2. 
Qualora la somma dei margini inìziali così determinati dovesse rappresentare un credito per 


l’aderente. l'importo dei margini iniziali è pari a zero e tale eventuale credito viene utilizzato 
secondo le modalità di cui alla successiva lettera C). 


C) Margini iniziali tra gruppi di prodotti 


Se le posizioni aperte nei conti di cui all'art. 11, commi | e 2 delle Disposizioni, si riferiscono a 
piu gruppi di prodotti, i margini iniziali complessivi per ciascun conto sono pari alla somma al- 
gebrica dei margini iniziali a credito e a debito calcolati per ogni gruppo di prodotti. 


l'aderente. l'importo dei margini iniziali su tale conto è pari a zero. 


La Cassa. con apposite circolari, comunica i parametri, deliberati ai sensi dell'art. 12, comma 12, 
delle Disposizioni, utilizzati per il calcolo dei margini iniziali. 


PASSA 1) SE 
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Articolo 11 
PREZZO DI CHIUSURA 
L — Il prezzo di chiusura per i contratti di tipo futures e di tipo opzione è determinato dalla Cassa. 


è: — Peri futures su titoli di Stato . le opzioni su futures su titoli di Stato e per i futures su RIBOR ad un 
mese. il prezzo di chiusura è pari alla media ponderata dei prezzi dei contratti conclusi nell’ultimo 
minuto di contrattazioni. In mancanza. il prezzo di chiusura è pari all’ultimo prezzo concluso, pur- 
ché compreso tra lc ultime migliori proposte in denaro e in lettera o, diversamente, alla media delle 
ultime migliori proposte in denaro e in lettera. 

Per le opzioni su futures su titoli di Stato negoziate nelle sedute precedenti per le quali non esistono 
ne quotazioni né contrattazioni, il prezzo di chiusura è fissato dalla Cassa sulla base della vo-latilità 
implicita del prezzo di chiusura dell’opzione con il prezzo di esercizio contiguo e più prossimo a 
quello At-The-Monev. 

Se la Cassa ritiene che il prezzo di chiusura come sopra determinato non sia rappresentativo delle 
condizioni di mercato esistenti al momento della conclusione delle contrattazioni. essa può determi- 
nare un diverso prezzo di chiusura. 


3. — Peri futures su Indici di Borsa il prezzo di chiusura è pari alla media, ponderata per le quantità, dei 
prezzi dell'ultimo 10% dei contratti scambiati sul mercato. In caso di elevata illiquidità sulle scaden- 
ze successive a quella più vicina, la suddetta percentuale può essere aumentata fino al 30%. In man- 
canza di contrattazioni, il prezzo di chiusura è pari alla media aritmetica delle migliori quotazioni in 
denaro ed in lettera degli ultimi dieci minuti di contrattazione. 


ai 
| 


Per le serie di opzioni su Indici di Borsa e ISO Out-of-The-Money, il prezzo di chiusura è pari alla 
media ponderata dei prezzi dei contratti conclusi in un periodo, precedente la chiusura delle contrat- 
tazioni. di almeno dieci minuti. 

In mancanza. il prezzo di chiusura è pari alla media aritmetica delle migliori quotazioni in denaro ed 
in lettera rilevate in un periodo di almeno dieci minuti, precedente l'ultima quotazione disponibile. 
Per le serie di opzioni su Indici di Borsa e ISOa., già quotate nelle sedute precedenti, per le quali non 
esistano contrattazioni e non siano disponibili quotazioni, il prezzo di chiusura è calcolato sulla base 
della volatilità implicita del prezzo di chiusura della serie con prezzo di esercizio contiguo e più 
prossimo all’ At-The-Money. 

Per le seric di opzioni su Indici di Borsa e ISOa In-The-Money, il prezzo di chiusura è determinato 
utilizzando la parità Put-Call. 

Per le serie di opzioni su Indici di Borsa e ISO0 At-The-Monevy di tipo call. il prezzo di chiusura 
viene calcolato secondo le regole di cui sopra per le seric Out-of-The-Money. 


Per le serie At-The-Monev di tipo put. il prezzo di chiusura è determinato utilizzando la parità Put- 
Call. 

I prezzi di chiusura sono comunicati dalla Cassa agli aderenti per il tramite dei sistemi telematici di 
contrattazione. 


(91) 
Ì 


6. — Sela Cassaritiene che il prezzo di chiusura come sopra determinato per i contratti sia di tipo futu- 
res. sia di tipo opzione, non sia rappresentativo delle condizioni di mercato esistenti al momento della 
conclusione delle contrattazioni. essa può determinare un diverso prezzo di chiusura. tenuto conto 
anche dei rispettivi valori teorici. 
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Articolo 12 


CALCOLO DEI MARGINI DI VARIAZIONE GIORNALIERI 


— Ii margine di variazione per ciascuna serie di futures e serie di opzioni futures-stvle è pari a: 


a) per le posizioni contrattuali in essere alla fine della giornata di contrattazione precedente e ancora 
in essere. alla differenza tra il controvalore calcolato al prezzo di chiusura della giornata e quello 
calcolato al prezzo di chiusura della giornata precedente: 

b) per le posizioni contrattuali in essere alla fine della giornata di contrattazione precedente e chiuse 
nella giornata di contrattazione, alta differenza tra il controvalore calcolato al prezzo di negozia- 
zione e il controvalore calcolato al prezzo di chiusura della giornata precedente: 

c) per le posizioni contrattuali aperte nel corso della giornata di contrattazione. alla differenza tra il 
controvalore calcolato al prezzo di negoziazione e il controvalore calcolato al prezzo di chiusura 
della giornata stessa; 

d) per le posizioni contrattuali aperte e chiuse nel corso della giornata di contrattazione. alla diffe- 
renza tra 1 controvalori calcolati ai prezzi di negoziazione. 

Ai fini del calcolo di cui alle lettere a), b), c) e d) precedenti: 

— la posizione netta ha segno negativo se la posizione è in vendita e segno positivo se è in ac- 
quisto. Il margine di variazione ha segno positivo se deve essere ricevuto dall’aderente e segno 
negativo se deve essere versato alla Cassa; 

— peri futures su titoli di Stato, l’ultimo giorno di contrattazione viene utilizzato il prezzo di re- 
golamento alla consegna determinato dal Comitato di Gestione. 


Articolo 13 


ATTIVITA AMMESSE PER LA COSTITUZIONE DEI MARGINI 


L 


di 


- I margini iniziali dovuti dagli aderenti generali e individuali a garanzia delle posizioni in essere pos- 


sono essere costituiti da titoli di Stato o da contante, Le specie di titoli ammessi, l'ammontare mini- 
mo ammesso e il relativo scarto di garanzia sono stabiliti dalla Cassa e comunicati con apposita cir- 
colare. 


— Il margine di variazione è dovuto in contante. 


Articolo 14 


ATTIVITA AMMESSE IN GARANZIA 


la. 


Lb. 


Se i titoli di Stato vengono depositati entro le ore 16.00 in uno dei conti accentrati in titoli di cui al 
comma 1.b aporti a nome della Cassa, sono utilizzabili a partire dai giorno della costituzione del de- 
posito per coprire 1 margini iniziali dovuti, calcolati dalla Cassa alla chiusura delle contrattazioni. La 
Cassa può stabilire il termine a partire dal quale gli stessi non costituiscono più valida garanzia. I 
titoli di Stato sono trasferiti dal conto accentrato dell’aderente al corrispondente conto accentrato‘ 
della Cassa secondo le modalità stabilite dalla Cassa stessa. 


Per ogni aderente generale ed individuale la Cassa dispone di un conto accentrato in titoli proprio e/o 
di un conto terzi dove vengono registrati i titoli di Stato costituiti a garanzia ai sensi del presente ar- 
ticolo. Per gli aderenti generali, nel conto terzi vengono registrati anche i titoli di Stato costituiti a 
garanzia delle posizioni relative ai conti di cui all'art. 11, comma 2, delle Disposizioni. 


SIE, SS 
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Le. Ai fini del calcolo delle garanzie costituite, la Cassa registra nella propria procedura i titoli di Stato 
contabilizzati nei conti accentrati in titoli di cui al comma 1.b. mantenendo la distinzione tra conti 
proprio e terzi. Il controvalore dei titoli di Stato costituiti a garanzia su un conto eccedente l'importo 
necessario non puo essere utilizzato per coprire i margini iniziali dovuti dall’aderente sull’altro con- 
to. 


ld. Se il controvalore dei titoli dì Stato costituiti a garanzia in un conto è di ammontare superiore al 
margini iniziali dovuti, l’aderente, entro le ore 11.00, può chiedere alla Cassa la restituzione dei titoli 
eccedenti o il loro trasferimento all'altro conto accentrato in titoli di cui al comma lb. 


l.é; Le cedole maturate e Ie somme eventualmente derivanti dal rimborso a scadenza dei titoli di Stato 
costituiti a garanzia nel conti accentrati in titoli proprio e terzi di cui ai precedenti commi vengono 
accreditate sul conto di gestione dell'aderente ovvero della banca incaricata. 


2a L'aderente che. nei conti-di cui all'art. 11. commi 1 e 2. delle Disposizioni, abbia posizioni corte in 
opzioni ISOd di tipo call può depositare presso la Cassa, a garanzia degli obblighi di consegna, 1 ti- 
toli azionari sottostanti. 
Le predette posizioni - “posizioni coperte” - vengono detratte dalle posizioni corte nette determinate 
ai sensi del primo capoverso dell’art. 10 e non sono assoggettate al calcolo dei margini iniziali. 


2.b Le modalità di costituzione in deposito dei titoli azionari, l'ammontare minimo ammesso ed 1 criteri 
di allocazione a fronte delle posizioni aperte, sono stabiliti dalla Cassa e comunicati con apposite 
circolari. 


Articolo 15 
COSTITUZIONE DI DEPOSITI IN CONTANTE 


1. - Seilcontante viene costituito dall’aderente entro le ore 16.00 mediante deposito sul conto di gestione 
della Cassa. lo stesso è utilizzabile per coprire gli importi dovuti alla Cassa alla chiusura delle con- 
trattazioni del giorno di deposito. Il deposito avviene secondo le modalità stabilite dalla Cassa stessa. 


2. — La Cassa registra le somme così depositate aprendo a nome di ogni aderente generale ed individuale. 
un conto proprio e/o un conto terzi. Per gli aderenti generali, le disponibilità depositate sul conto 
terzi possono essere utilizzate anche per far fronte agli oneri relativi alle posizioni registrate nei conti 
proprio - aderente indiretto e terzi - aderente indiretto, di cui all'art. 11, comma 2, delle Disposizioni. 


(9) 
I 


Le disponibilità così costituite possono essere utilizzate unicamente per far fronte agli oneri relativi 
alle posizioni registrate nci conti di cui all'art. 11, comma l e 2. delle Disposizioni, secondo quanto 
stabilito dai successivi articoli 16 e 17. Le dispomibilità in essere su un conto non possono essere 
usate per far fronte agli oneri relativi alle posizioni registrate nell'altro conto. 


4. — L'aderente entro le ore 11.00 può chiedere alla Cassa la restituzione del contante depositato in un 
conto che ecceda quello necessario a coprire i margini iniziali dovuti ai sensi dell'art. 16, 0 il suo tra- 
sferimento all’altro conto di cui al comuna 2. 1 movimenti vengono effettuati lo stesso giorno in cui 
vengono richiesti. 


5.  - Sulle disponibilità costituite ai sensi del presente articolo, la Cassa riconosce un interesse la cui mi- 
sura viene comunicata periodicamente. 


E idica 
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Articolo 16 
MARGINI INIZIALI COSTITUITI DA CONTANTE 


1 — Seilcontrovalore dei titoli costituiti a garanzia distintamente per il conto terzi e per il conto proprio 
non e sufficiente a coprire interamente il relativo margine iniziale dovuto, le disponibilità in contante 
esistenti nei singoli conti di cui all'art. 15, comma 2, vengono utilizzate per coprire gli importi dovuti 
a titolo di margine iniziale nei corrispondenti conti proprio e terzi. 


Articolo 17 


RI 


CONTANTE DA VERSARE GIORNALMENTE 


i. — Alla fine di ogni giornata di contrattazione la Cassa calcola l'ammontare complessivo che ogni ade- 
rente generale e individuale deve versare o ricevere. Questo ammontare viene calcolato distintamente 
per 1 conti proprio e terzi e comunicato agli aderenti, tramite il sistema di contrattazione. Per gli ade- 
renti generali, nel conto terzi confluiscono anche gli importi relativi ai conti di cui al’art. 11, comma 
2. delle Disposizioni. Per il conto proprio e il conto terzi devono essere effettuati pagamenti distinti. 


2. — Perla determinazione del contante da versare di cui al comma 1 vengono presi in considerazione gli 
importi derivanti dal calcolo dei margini di variazione ed i premi relativi ad opzioni. a credito 0 a 
debito dell’aderente e. periodicamente, i margini di regolamento alla scadenza, le commissioni, le 
quote di adesione, gli eventuali interessi di cui all’art. 15, comma 5, e le eventuali somme ad altro 
titolo dovute alla Cassa secondo quanto stabilito con proprie circolari dalla Cassa stessa. Nel caso in 
cui il controvalore dei titoli costituiti a garanzia e le disponibilità in contante, di cui ai precedenti 
artt. 14. 15 e 16 siano insufficienti a coprire i margini iniziali dovuti di cui al precedente art. 10, la 
differenza viene considerata dalla Cassa in tale calcolo. La parte delle disponibilità in contante costi- 
tuite ai sensi dell’art. 15 che eccede l'importo necessario a coprire i margini iniziali è utilizzata per 
far fronte ad eventuali pagamenti relativi al margine di variazione, alle commissioni, alle quote di 
adesione e alle eventuali altre somme ad altro titolo dovute alla Cassa. 


3. — pagamenti di cui al presente articolo vengono effettuati dagli aderenti sul conto di gestione della 
Cassa stessa. I pagamenti agli aderenti vengono effettuati dalla Cassa mediante accrediti sul conto di 
gestione dell’aderente stesso ovvero su quello della banca incaricata. 


4. - 1 pagamenti effettuati dagli aderenti o l'utilizzo delle disponibilità in contante in eccesso vengono 
imputate nell’ordine alle commissioni. alle quote di adesione, alle altre somme eventualmente dovute 
alla Cassa. nonché all'integrazione del margine iniziale, ai margini di variazione, ai premi relativi ad 
Opzioni c ar margini di regolamento alla scadenza. 


Articolo 18 
MARGINI AGGIUNTIVI INFRAGIORNALIERI 


1. — Ai sensi dell'art. 14. comma |. delle Disposizioni, la Cassa ha la facoltà di richiedere margini ag- 
giuntivi nfragiornalieri, nel caso di ampic oscillazioni dei prezzi degli strumenti finanziari derivati 
rispetto ai prezzi di chiusura del giorno precedente, agli aderenti individuati in relazione all’entità 
dell’esposizione complessiva e, in ogni altro caso in cui un aderente abbia assunto, nel corso della 
giornata di negoziazione, una posizione dì rischio complessiva considerata dalla Cassa elevata. 


na 
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2. — Neicasi di cui all'art. 14. comma 2. delle Disposizioni. la Cassa. dopo aver sospeso le negoziazioni, 
richiede margini aggiuntivi infragiornalieri a tutti gli aderenti generali ed individuali. 


3.4 — L'importo dei margini aggiuntivi infragiornalieri è pari alla somma algebrica dei premi, dei margini 
iniziali e di variazione calcolati su tutte le posizioni contrattuali dell’aderente, valorizzate ai prezzi 
registrati sui mercati in un dato momento fissato dalla Cassa. 


3.b Qualora la Cassa ritenga che l'importo dei margini aggiuntivi infragiornalieri calcolati con le modali- 
tà di cui al precedente comma 3.a, non sia adeguato rispetto all'esposizione dell’aderente, la Cassa 
richiederà margini aggiuntivi infragiomalieri pari ad una percentuale, stabilita di volta in volta dalla 
Cassa stessa. dei margini iniziali richiesti prima dell'apertura delle negoziazioni. 


4. — Ai fim della copertura dei margini aggiuntivi infragiornalieri, calcolati come indicato al precedente 
comma 3. la Cassa utilizza il contante e i titoli depositati, di cui agli artt. 14 e 15. 


S. -— L'importo dei margini aggiuntivi infragiornalieri non coperto dalle garanzie di cui al precedente 
comma 4. è dovuto esclusivamente in contante. entro i termini di volta in volta stabiliti dalla Cassa 
stessa. 

6. — In caso di mancato versamento. nei termini fissati dalla Cassa. dei margini aggiuntivi infragiornalieri 


dovuti in contante. la Cassa sospende l’aderente ai sensi dell'art. 15 delle Disposizioni. 


Articolo 19 
SEGNALAZIONI AGLI ADERENTI 


1. — Dopo la chiusura di ogni giornata di contrattazione la Cassa invia, tramite i sistemi telematici di 
contrattazione. una serie di tabulati ad ogni aderente generale ed individuale. Questi tabulati eviden- 
ziano. separatamente per ciascun conto, gli estremi dei contratti stipulati durante la giornata, i con- 
tratti trasferiti e/o ricevuti ai sensi dell’art. 10 bis delle Disposizioni, la posizione netta di fine gior- 
nata e della giornata precedente, i contratti di opzione esercitati ovvero assegnati. il dettaglio delle 
garanzie costituite in titoli e in contante, i margini iniziali dovuti, i margini di variazione, i premi re- 
lativi ad opzioni, i margini di regolamento alla scadenza e la composizione dell'ammontare del con- 
tante da versare di cui al precedente art. 17. 


Articolo 20 

ANNULLAMENTO DELLE OPERAZIONI CONCLUSE 

L — 1 contratti stipulati sui mercati di cui al presente capo sono annullati dalla Cassa, ai sensi dell’art. 
10. comma 6. delle Disposizioni. a seguito di un'apposita comunicazione del Comitato di Gestione, 
per 1 contratti aventi come attività sottostante titoli di Stato o tassi di interesse, o della Borsa Italiana 
SpA per i contratti aventi come attività sottostante altri valori mobiliari. che ne specifichi le contro- 
parti e gli estremi. 

Articolo 21 


TRASFERIMENTO DI CONTRATTI E DI POSIZIONI 


La, Ai sensi dell’art. 10 bis delle Disposizioni. i contratti stipulati da un aderente negoziatore per conto 
di un proprio committente e trasferiti automaticamente per il tramite del sistema telematico di con- 


— 15 
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trattazione ad un aderente compensatore designato dal committente stesso. sono registrati direttamen- 
te nel conto terzi dell'aderente compensatore. 

La qualifica di aderente compensatore designato può essere assunta soltanto dagli aderenti generali e 
dagli aderenti individuali : 


lb. il trasferimento automatico di contratti deve essere segnalato alla Cassa esclusivamente per mezzo 
del sistema telematico di contrattazione contestualmente alla negoziazione del contratto sul mercato: 
la Cassa stabilisce altresì con proprie circolari ulteriori modalità per il trasferimento dei contratti. 


Le. per le operazioni di cui ai commi precedenti. l'invalidità e l’inefficacia delle obbligazioni, nonché le 
controversie di qualunque natura, non possono essere fatte valere nei confronti della Cassa. 


2a. Ai sensi dell'art. 10. comma 7. delle Disposizioni, è consentito il trasferimento di posizioni contrat- 
tuali. relative a negoziazioni effettuate nel corso di giornate di contrattazioni precedenti al giorno 
della richiesta. dal conto di un aderente a quello di un altro aderente e tra i conti dell’aderente genera- 
le di cui all’art. 11. commi 1 e 2. delle Disposizioni con le limitazioni indicate alla lettera b) seguen- 
te: 


2.b. non sono consentite le seguenti fattispecie di trasferimento di posizioni contrattuali: 
— dal conto proprio e dal conto “proprio - aderente indiretto”; 
- dal conto terzi di un aderente al conto proprio del medesimo aderente; 
— dal conto dell’aderente generale “terzi - aderente indiretto” a “proprio - aderente indiretto” mede- 
SIMO: 


2.e. al fine di effettuare il trasferimento di cui alla lettera a), l'intestatario del conto dal quale la posizione 
deve essere trasferita e quello del conto nel quale la posizione stessa deve essere registrata devono fa- 
re una comunicazione scritta alla Cassa. Qualora la richiesta di trasferimento interessi, i conti “terzi 
- aderente indiretto” e “proprio - aderente indiretto”. di cui all’art. 11. comma 2, delle Disposizioni, 
anche l'aderente indiretto dovrà dare comunicazione scritta alla Cassa. Per le richieste pervenute alla 
Cassa entro il termine da essa stabilito con proprie circolari, la Cassa effettua il trasferimento nel 
medesimo giorno e lo evidenzia alle parti interessate nelle segnalazioni di cui all'art. 19. H trasferi- 
mento di posizioni contrattuali relative a futures e opzioni futures-style viene effettuato al prezzo di 
chiusura della giornata di contrattazione precedente a quella in cui il trasferimento viene eseguito 
dalla Cassa. 


1) 
[el 


Se un aderente indiretto raggiunge un accordo ai sensi dell'art. 9 delle Disposizioni e dell'art. 5, 
comma 2. del presente Regolamento. con un nuovo aderente generale, sarà l'aderente indiretto stesso 
a richiedere alla Cassa 11 trasferimento delle posizioni esistenti sul o sui conti di cui all'art. 11, com- 
ma 2, delle Disposizioni al nuovo aderente generale con il preventivo accordo di quest'ultimo, che 
deve essere comunicato alla Cassa. 


A a_ nas 
AATUICOIO 55 


REGISTRAZIONE DELLE POSIZIONI DEGLI ADERENTI INDIRETTI DA PARTE DEGLI 
ADERENTI GENERALI 


1. — Ai sensi dell’art. 11. comma 3. delle Disposizioni, gli aderenti generali registrano le posizioni con- 
trattuali di ciascun aderente indiretto: 
— nun conto “terzi. nel quale vengono registrate le posizioni contrattuali dell’aderente indiretto 
costituite a fronte di operazioni da esso concluse sul mercato per conto dei propri committenti, 
— Im un conto “proprio. nel quale vengono registrate le posizioni contrattuali dell’aderente indiretto 
costituite a fronte di operazioni da esso concluse sul mercato per proprio conto. 
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2. 


— Al fine di consentire agli aderenti generali di ottenere l'ammontare dei margini iniziali di cui all'art. 
10. le posizioni contrattuali di cui ai conti “terzi - aderente indiretto” sono registrate in uno dei modi 
descritti nelle seguenti lettere a) e b). Queste registrazioni saranno fatte in base ad apposite segnala- 
zioni giornaliere effettuate dall’aderente indiretto all’aderente generale dopo la chiusura delle contrat- 
tazioni. Queste segnalazioni dovranno contenere tutte le informazioni necessarie alla tenuta dei conti 
di cui alle seguenti lettere. Le forme, 1 tempi e le modalità di tali segnalazioni saranno concordate tra 
le parti. 

a) I contratti stipulati dagli aderenti indiretti, che determinano l'apertura di posizioni per conto dei 
propri clienti, sono registrati dall’aderente generale în un conto “terzi - posizioni aperte aderente 
indiretto”. I contratti stipulati dagli aderenti indiretti per conto dei propri clienti, che determinano 
la chiusura delle posizioni precedentemente poste in essere, sono registrati dall’aderente generale 
in un conto “terzi - posizioni chiuse aderente indiretto”. La registrazione può limitarsi ad eviden- 
ziare l'ammontare complessivo giornaliero di tali contratti. L'ammontare dei margini iniziali è 
calcolato in base alle posizioni aperte risultanti alla fine della giornata precedente alle quali ven- 
gono sommate le operazioni di apertura e sottratte le operazioni di chiusura effettuate nella gior- 
nata. 

b) I contratti stipulati dagli aderenti indiretti per conto dei propri clienti sono registrati dall’aderente 
generale in un conto “terzi - posizioni lunghe aderente indiretto” o in un conto “terzi - posizioni 
corte aderente indiretto”. In questi due conti vengono rispettivamente riportate le posizioni aperte 
in acquisto e in vendita complessive risultanti a fine giornata. Queste posizioni vengono determi- 
nate dall’aderente indiretto sommando le posizioni in acquisto e in vendita rimaste aperte a fine 
giornata in ciascuno dei conti intestati ai propri committenti. 


Articolo 23 


PROCEDURA IN CASO DI INADEMPIMENTO 


I. 


— Al fine di realizzare le posizioni contrattuali di un aderente imadempiente, secondo quanto previsto 
dall'art. 15. commi 1 e 2. delle Disposizioni, la Cassa: 

a) sospende l'aderente stesso dalle contrattazioni e dalle funzioni di cui agli artt. 6. 7 e 10 bis delle 
Disposizioni e verifica le posizioni nette in essere registrate in ciascuno dei conti dell’aderente 
imadempiente; 

b) incarica un aderente di realizzare tali posizioni nette sul mercato. effettuando operazioni distinte 
se piu conti sono interessati dalla procedura; 

c) chiude, in base alle comunicaziom effettuate dall'aderente di cu alla lettera b). 1 conti 
dell'aderente inadempiente, trasferendo i contratti stipulati ai sensi della lettera b) sul o sui conti 
deil’aderente inadempiente: 

d) calcola l'ammontare dovuto complessivamente dall’aderente inadempiente per ciascun conto, de- 
rivante dalla somma algebrica degli importi relativi alle operazioni di cui alle fettere b) e c). degli 
importi non pagati che hanno dato luogo all'inadempienza stessa. delle altre somme a qualsiasi 
titolo dovute alla Cassa nonché delle spese da quest'ultima sostenute. 


- Per coprire l'ammontare dovuto dall’aderente, calcolato ai sensi della lettera d) del comma 1, la Cas- 
sa utilizza eventuali disponibilità in contante costituite dall’aderente stesso ai sensi del precedente 
art. 15. In caso di Insufficienza di queste. la Cassa procede alla vendita delle eventuali disponibilità 
in titoli costituite dall'aderente ai sensi dci precedente art. 14, 


DI Fei 
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3. - Le operazioni di cui ai commi 1 e 2 sono effettuate distintamente per il conto proprio e terzi 

dell'aderente. Se le disponibilità in contante c lc garanzie in titoli costituite nel conto terzi 
dell’aderente non sono sufficienti a coprire l'ammontare dovuto alla Cassa. possono essere usate a 
questo fine eventuali disponibilità in titoli o in contante costituite nel conto proprio dell’aderente, che 
cccedono l'importo necessario a coprire l'ammontare dovuto alla Cassa relativamente a quest'ultimo 
conto. 
Eventuali disponibilità in eccesso 0 disponibilità in contante costituite nel conto terzi non possono 
essere. invece. usate per coprire debiti derivanti dalla chiusura del conto proprio. Per gli aderenti ge- 
nerali. nell'ambito del conto terzi vengono inclusi anche i debiti e/o { crediti derivanti dall'eventuale 
chiusura dei conti di cui all'art. 1]. comma 2. delle Disposizioni. 


4. — Qualora un aderente non adempia agli obblighi di liquidazione del contratto quando lo stesso impli- 
chi la consegna dei titoli, la Cassa utilizza le disponibilità di cui al comma 2 per acquistare i titoli da 
consegnare in luogo dell'aderente inadempiente. 


5. — Al termine delle procedure di cui al presente articolo, le disponibilità in contanti e in titoli eccedenti 
l'importo necessario a coprire l'ammontare di cui al comma 1. lettera d). vengono restituite dalla 
Cassa all'aderente inadempiente. 

Articolo 24 


INADEMPIMENTO DI UN ADERENTE INDIRETTO 


l. - Nei casi di cui all’art. 15. comma 3, delle Disposizioni, l’aderente generale dà immediata comunica- 
zione alla Cassa dell’inadempimento, chiedendo la sospensione dell’aderente indiretto dalle contrat- 
tazioni e dello funzioni di cui agli artt. 8 e 10 bis delle Disposizioni. 

Questa comunicazione deve specificare se l’aderente generale è disposto ad assumersi le posizioni 
registrate nel conto terzi - aderente indiretto. 


2. — La Cassa comunica all’aderente generale l'avvenuta sospensione dell’aderente indiretto e le posizioni 
nette esistenti sul o sui conti di quest’ultimo. A seguito di tale comunicazione, l’aderente generale 
realizza sul mercato le posizioni di cui al conto proprio - aderente indiretto. a valere sul proprio 
conto terzi. L’aderente generale comunica quindi gli estremi dei contratti stipulati alla Cassa che 
procede al trasferimento delle relative posizioni dal conto terzi dell’aderente generale al conto pro- 
prio dell'aderente inadempiente. 


3. — Sel'aderente generale è disposto ai sensi del comma 1 ad assumersi le posizioni contrattuali registra- 
te nel conto terzi - aderente indiretto. la Cassa provvede al loro trasferimento. Se l’aderente generale 
non tende assumersi tali posizioni contrattuali, fa chiusura del conto da parte dell’aderente generale 
viene differita per un lasso di tempo non superiore a 3 ore, per consentire alla Cassa di verificare la 
disponibilità di altri aderenti ad assumersi tali posizioni, ai sensi dell’art. 15, comma 3. lettera c), 
delle Disposizioni. La Cassa comunica quindi all’aderente generale l'esito di tale verifica, autoriz- 
zandolo alla chiusura della posizione contrattuale in base a quanto previsto al comma 2 ovvero in- 
formandolo che tale posizione verrà trasferita ad altro aderente. 


4, — Nel caso in cui a seguito di quanto previsto al comma 3, la posizione contrattuale inclusa nel conto 
terzi - aderente indiretto sia trasferita ad altro aderente generale, l’aderente generale originario tra- 
smette all'aderente generale che si assume tali posizioni contrattuali i titoli e il contante costituiti a 
garanzia dall'aderente indiretto inadempiente a valere sulla sua operatività per conto terzi. 


RESA); A 
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Articolo 25 

ESERCIZIO ANTICIPATO 

1. — L’aderente che intenda esercitare anticipatamente rispetto alla scadenza un contratto di opzione, ove 
tale facoltà sia prevista dal relativo schema contrattuale, deve notificarlo alla Cassa per il tramite del 


sistema telematico di contrattazione entro l’orario di chiusura del mercato. 


2. -— I contratti d’opzione possono essere esercitati soltanto per un'unità di contrattazione, così come de- 
finita negli schemi negoziali, o per suoi multipli interi. 


43 
U 


La notifica di esercizio è considerata nulla qualora la negoziazione con la quale si è aperta la posi- 
zione venga annullata ai sensi dell'art. 10, comma 6, delle Disposizioni, nello stesso giorno in cui è 
stata mviata la notifica. 


4. - La notifica di esercizio correttamente inviata alla Cassa è accettata con decorrenza dalla stessa data 
di invio. con conseguente assegnazione dell'attività sottostante, ove prevista dal rispettivo schema 
contrattuale. il giorno stesso della notifica. Le notifiche di esercizio accettate dalla Cassa saranno as- 
segnate secondo criteri casuali agli aderenti che alla fine della giornata di contrattazione abbiano 
posizioni corte aperte della stessa serie di opzioni a cui si riferisce la notifica di esercizio, rilevate 
sulla base delle segnalazioni di cui al precedente art. 9. 


5. — Gli avvisi di assegnazione saranno inviati agli aderenti interessati entro l'orario di apertura del mer- 
cato 11 giorno lavorativo successivo a quello di ricezione da parte della Cassa della notifica di eser- 
CIZIO. 


6. — La facoltà di esercizio anticipato delle opzioni ISO è sospesa, secondo quanto stabilito dalla Borsa 
Italiana SpA: 
a) il giorno lavorativo precedente quello di distribuzione dei dividendi del titolo sottostante l’opzione 
ISOa: 
b) il giorno lavorativo precedente quello in cui vengono effettuate le operazioni sul capitale. relative 
al titolo sottostante l'opzione ISO: 


Articolo 26 
ESERCIZIO ALLA SCADENZA 


1. — Immediatamente dopo il termine delle negoziazioni per la serie in scadenza, la Cassa invia agli ade- 
renti generali ed individuali una segnalazione di esercizio automatico indicante, separatamente per 
ciascuno dei conti di cui all'art. 11. commi 1 e 2. delle Disposizioni, tutti i contratti di opzione in 
scadenza e il prezzo dell'attività sottostante utilizzato dalla Cassa come indicato al successivo com- 
ma 3. evidenziando le opzioni In-The-Money che, salvo quanto previsto al comma 2, saranno auto- 
maticamente esercitate. 


2. — Ogniaderente può fomire alla Cassa istruzioni per l'esercizio delle posizioni in scadenza, ovvero di 
rinuncia dell’esercizio - esercizio per eccezione -, diverse da quanto risulta dalla stessa segnalazione. 
Le suddette istruzioni di esercizio per eccezione devono essere inviate alla Cassa per il tramite del 
sistema telematico di contrattazione entro il termine stabilito dalla Cassa stessa e comunicato con 
propne circolari. 


css 
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— In assenza di istruzioni da parte dell’aderente, la Cassa procederà all'esercizio automatico delle op- 
zioni In-The-Monev. così come indicate nella segnalazione di esercizio. 


13) 


4, — Le assegnazioni dell’attività sottostante, ove previste dallo schema contrattuale. avvengono il giorno 
stesso dell'esercizio. Il regolamento per contante, ove previsto dallo schema contrattuale, del diffe- 
renziale tra il prezzo di esercizio e il prezzo di regolamento alla scadenza, avviene il giorno lavorati- 
vo successivo al giorno di esercizio. Per le opzioni In-The-Money tale importo rappresenta un credi- 
to per l'aderente che esercita l’opzione ed un debito per l’aderente assegnato. 

La liquidazione delle opzioni il cui schema contrattuale prevede la consegna dell’attività sottostante 
avviene con le modalità di cui al successivo art. 27. 


$. — Nei casi di cui al comma 2. la Cassa assegna, secondo criteri casuali, l’attività sottostante oppure 
addebita il differenziale di cui al comma precedente, ad una controparte che abbia posizioni corte 
aperte della stessa serie di contratti di opzione. 


Articolo 27 


LIQUIDAZIONE DEGLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI CON CONSEGNA FISICA 
DELL’ATTIVITA SOTTOSTANTE 


la. Gli aderenti che al termine dell’ultimo giorno di contrattazione presentano posizioni contrattuali 
aperte su futures su titoli di Stato, sono tenuti al regolamento delle operazioni per il tramite del Ser- 
vizio di compensazione e liquidazione, anche avvalendosi dell’eventuale banca incaricata di cui 
all’art. 4, comma I], lettera d), secondo quanto stabilito dall’art. 12, comma 4, del Decreto e dai 
COMMI SUCCESSIVI, 


Lb. Entro le tre ore successive alla chiusura del mercato. neli’ulilmo giorno di contrattazione dei futures, 
gli aderenti generali ed individuali segnalano alla Cassa le posizioni lorde complessive, sia in acqui- 
sto sia in vendita, sottostanti alla posizione netta finale. Gli aderenti che presentano posizioni aperte 
in vendita devono altresì segnalare alla Cassa quali titoli, tra quelli compresi nel paniere di cui allo 
schema contrattuale. intendono consegnare. Le indicazioni fornite impegnano irrevocabilmente 
l’aderente. 

Qualora i titoli da consegnare siano più di uno, la Cassa procede all’abbinamento delle posizioni in 
consegna e in ritiro secondo criteri casuali. 


lic. Entro le ore 9.00 del terzo giorno lavorativo antecedente quello di liquidazione, la Cassa: 

— conferma agli aderenti che presentano posizioni aperte in vendita, ovvero alla banca incaricata, 
gli estremi dei titoli che l’aderente deve consegnare e comunica il controvalore da ricevere, calco- 
lato secondo i criteri previsti dallo schema contrattuale: 

— comumica agli aderenti che presentano posizioni aperte in acquisto, ovvero alla banca incaricata, 
gli estremi dei titoli che l'aderente deve ritirare e il controvalore che l’aderente deve pagare, calco- 


lato secondo i criteri previsti dallo schema contrattuale. 


1.d. Le segnalazioni vengono presentate al Servizio di compensazione e liquidazione dalla Cassa, anche 
per conto dell’aderente controparte. nonché dell’eventuale banca incaricata di cui all’art. 4, comma 
1. lettera d), con riferimento alla liquidazione giornaliera coincidente con la data di liquidazione pre- 
vista dallo schema contrattuale e secondo le modalità comunicate dalla Cassa con proprie circolari. 


Ta: Gli aderenti con posizioni in opzioni ISOa esercitate/assegnate, sono tenuti al regolamento delle ope- 
razioni per il tramite del Servizio di compensazione e liquidazione, anche avvalendosi dell'eventuale 
banca incaricata di cui all’art. 4. comma 1. lettera dì). 


Pri) E 
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2b. Entro le ore 9.00 del quarto giorno lavorativo antecedente quello di liquidazione, la Cassa: 

a) conferma, agli aderenti in consegna di titoli, gli estremi dei titoli stessi che l’aderente deve conse- 
gnare e comunica il controvalore da ricevere, pari al numero di posizioni moltiplicato per il prez- 
zo di esercizio e per il.numero di azioni sottostanti; 

b) conferma, agli aderenti in ritiro di titoli, gli estremi dei titoli stessi che l’aderente deve ritirare e il 
controvalore che l’aderente deve pagare, pari al numero di posizioni moltiplicato per il prezzo di 
esercizio e per il numero di azioni sottostanti. 

2. Le segnalazioni vengono presentate al Servizio di compensazione e liquidazione dalla Cassa, anche 
per conto dell’aderente controparte, nonché dell’eventuale banca incaricata di cui all’art. 4, comma 

1. lettera d), con riferimento alla liquidazione a contante garantita coincidente con la data di liquida- 


zione prevista dallo schema contrattuale e secondo le modalità comunicate dalla Cassa con proprie 
circolari. 


3.a. Nessuna segnalazione va effettuata al Servizio di compensazione e liquidazione da parte degli ade- 
renti di cui ai commi l.a. e 2.a. 


3.b. Nel caso in cui l’adèrente in consegna di titoli abbia preventivamente depositato presso la Cassa i 
titoli azionari sottostanti ai sensi dell’art. 14, comma 2.a,, l’obbligo di consegna si intenderà assolto 


e la Cassa non presenterà la corrispondente segnalazione al Servizio di compensazione e liquidazio- 
ne. 


Te: Per i contratti futures su titoli di Stato il regolamento dei titoli e del contante avviene secondo le mo- 


dalità e i tempi previsti per la liquidazione giornaliera; per i contratti di opzioni ISOa il regolamento 
dei titoli e del contante avviene secondo le modalità e i tempi previsti per la liquidazione a contante 
garantita. 


Articolo 28 
LIQUIDAZIONE DEI CONTRATTI FUTURES CON REGOLAMENTO PER CONTANTE 


l. — Le posizioni contrattuali in futures rimaste aperte al termine dell’ultimo giorno di contrattazione, il 
cui schema contrattuale prevede il regolamento per contante. sono liquidate con l’applicazione del 
margine di regolamento alla scadenza. 

La liquidazione del margine di regolamento alla scadenza avviene il primo giorno lavorativo succes- 
sivo all’ultimo giorno di contrattazione. 


2. — Il marginedi regolamento alla scadenza per ciascuna serie di futures è pari a: 
a) per le posizioni contrattuali in essere alla fine della giornata di contrattazione precedente e ancora 
in essere, alla differenzatra: 
- il valore al prezzo di liquidazione, determinato, per i futures su Indici di Borsa dalla Borsa 
Italiana SpA e per il futures su RIBOR ad un mese dal Comitato di Gestione 
È 
- il valore al prezzo di chiusura della giornata precedente; 
b) per le posizioni contrattuali aperte nel corso dell'ultimo giorno di contrattazione, alla differenza tra il 
valore al prezzo di negoziazione e il valore al prezzo di liquidazione di cui alla lettera a), primo alinea. 
Ai fini del calcolo di cui alle lettere a) e b) la posizione netta ha segno negativo se la posizione è in 
vendita e segno positivo se è in acquisto. Il margine di regolamento alla scadenza ha segno positivo'se 
deve essere ricevuto dall’aderente e segno negativo se deve essere versato alla Cassa. 


— Il 
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Art. 29 

RETTIFICHE 

JI.  — In occasione di operazioni sul capitale o di distribuzioni straordinarie di dividendi riferite a titoli 
sottostanti le opzioni ISOa, la Cassa, per ogni posizione aperta in opzioni ISOa, effettuerà, in con- 
formità con quanto stabilito di volta in volta dalla Borsa Italiana SpA, le opportune rettifiche del 
prezzo di esercizio, del numero di azioni sottostanti, della tipologia di attività sottostante e del nume- 
ro di posizioni aperte. 

CAPO HI 


FONDO DI GARANZIA DELLA LIQUIDAZIONE A CONTANTE 
Articolo 30 
MARGINI 


1. — I margini di cui . all'art. 17, comma 4, delle Disposizioni, possono essere costituiti, in contante 0 per 
il tramite di fideiussione cauzionale rilasciata da una banca che dispone di un conto di gestione in- 
trattenuto presso la Banca d'Italia. 


2. — I margini di cui al comma 1, la cui misura è comunicata dalla Cassa, devono essere costituiti entro e 
non oltre le ore 12.00 del giorno lavorativo bancario precedente quello di avvio dell’operatività. Le 
variazioni in aumento dei margini devono essere costituite entro e non oltre le ore 12.00 del giorno 
precedente a quello di decorrenza, comunicato dalla Cassa; quelle in diminuzione sono rese dispo- 
mibili il giorno di decorrenza stesso. 


Articolo 31 
VERSAMENTO E RESTITUZIONE DEI MARGINI IN CONTANTE 


1. — H versamento dei margini in contante deve essere effettuato sul conto di gestione della Cassa intrat- 
tenuto presso la Banca d’Italia. 


I soggetti che non dispongono di un conto di gestione e che intendono effettuare il versamento dei 
margini in contante, sono tenuti a stipulare, dandone comunicazione alla Cassa, un accordo con una 
sola “banca incaricata”, titolare del citato conto, per la movimentazione del contante. 


2. — Nonè consentito costituire presso la Cassa disponibilità in contante in eccesso rispetto alla misura 
dei margini stabiliti dalla Banca d’Italia, d’intesa con la Consob. Il contante che risulta in eccesso ri- 
spetto al margine dovuto è accreditato dalla Cassa sul conto di gestione dell’aderente o dell’eventuale 
“banca incaricata”. Per la determinazione del contante in eccesso si tiene conto dell’eventuale fide- 
IussionE prestata. 


WI 
I 


Ai sensi . dell’art. 17, comma 5, delle Disposizioni, i margini in contante sono restituiti mediante ac- 
credito del conto di gestione dell’aderente o dell’eventuale “banca incaricata”, il giorno successivo a 
quello in cui si verifica la perdita della qualifica di aderente alla liquidazione 
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Articolo 32 
CRITERI E MODALITÀ DI RILASCIO ED UTILIZZO DELLE FIDEIUSSIONI 


l — I soggetti che assolvono all'obbligo di versamento dei margini mediante il rilascio di fideiussioni de- 
vono avvalersi di una sola banca fideiubente. La fideiussione e i successivi atti integrativi, in dimi- 
nuzione o in aumento, devono essere rilasciati utilizzando il testo predisposto dalla Cassa. La fide- 
lussione e gli atti integrativi devono essere inviati direttamente dalla banca fideiubente e pervenire 
alla Cassa almeno quattro giorni lavorativi bancari precedenti quello di cui all'art. 30, comma 2. 


2. — Ciascuna banca fideiubente deve rilasciare una delega alla Banca d’Italia per effettuare, in caso di 
escussione delle garanzie prestate, i prelevamenti richiesti dalla Cassa mediante addebito automatico 
del conto di gestione. 


3. — Ai sensi dell’art. 17, comma 5, delle Disposizioni, la fideiussione si estingue negli stessi termini pre- 
visti per la restituzione dei margini in contante, di cui al precedente comma 3 dell'articolo 31. 


4. - La Cassa provvede tempestivamente a comunicare a ciascuna banca fideiubente ed al soggetto 
garantito” l'accettazione della fideiussione e dei successivi atti integrativi, nonché l’estinzione della 
stessa. 
Articolo 33 
MARGINI INTEGRATIVI 
1.  -— Nel caso di richiesta alle banche aderenti dei “margini integrativi” di cui agli artt. 18, comma 4, e 


19. comma 2. delle Disposizioni, la Cassa dà tempestiva comunicazione degli importi dovuti, che so- 
no addebitati dalla Banca d’Italia sui relativi conti di gestione. 


Articolo 34 
REINTEGRO E RICOSTITUZIONE DEI MARGINI 
Nel caso di intervento della Cassa per un importo superiore ai margini versati dall’inadempiente, l'ammontare 


dei margini da reintegrare, ai sensi . dell’art. 20 delle Disposizioni, è comunicato dalla Cassa e deve essere ri- 
costituito entro le ore 11.00 del giorno lavorativo bancario successivo a quello di intervento. 


Articolo 35 
INTERVENTO DELLA CASSA IN CASO DI INADEMPIENZA NELLA LIQUIDAZIONE 


l — In caso di inadempienza nella liquidazione, la Cassa interviene immediatamente utilizzando le di- 
sponbilità, in fideiussioni e contante, del Fondo di cui all'art. 17 delle Disposizioni, per la copertura 
dei saldi lire e titoli, saldi che potrebbero ricomprendere anche partite escluse dalla garanzia del 


Fondo stesso. 


2. - Successivamente all’intervento di cui al comma 1. la Cassa procede agli incassi e ai pagamenti con- 
seguenti allo stralcio delle partite escluse dalla garanzia ai sensi dell’art. 19 delle Disposizioni. 
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3. — Alla chiusura delle procedure di liquidazione dell’insolvenza, la Cassa determina l’esborso definitivo 
del Fondo e la quota di pertinenza di ciascun aderente. Eventuali eccedenze a credito verranno messe 
a disposizione della Borsa Italiana SpA. 


Articolo 36 
QUOTE DI PARTECIPAZIONE E COMMISSIONI 


1. — Gli aderenti al servizio di compensazione e di liquidazione sono tenuti a corrispondere alla Cassa. 
per la gestione del Fondo di cui all’art. 17 delle Disposizioni, una quota annua di partecipazione pari 
a Lire 2.500.000. 


2. - I soggetti che assolvono all’obbligo di costituzione dei margini mediante fideiussioni, sono tenuti a 
pagare alla Cassa: 
a) una commissione pari allo 0,10% in ragione d'anno dell’importo garantito, con un minimo di Lire 
100.000; 
b) una commissione pari allo 0,10% in ragione d'anno dell’importo di ciascuna variazione in aumen- 
to; 
c) una commissione fissa di Lire 50.000 per ciascuna variazione. 


3. — I soggetti che assolvono all'obbligo di costituzione dei margini mediante versamento di contante, so- 
no tenuti a pagare alla Cassa una commissione pari allo 0,20% in ragione d'anno sull'ammontare de- 
positato, calcolato secondo la formula (C x i x t)/365, dove “i” è uguale a 0,002. 

4. — pagamenti di cui ai commi le 2 lett. a), devono essere effettuati il giorno di avvio dell’operatività e, 
per gli anni successivi, entro il mese di gennaio. I pagamenti di cui al comma 3, lett. b) e c) e comma 
4. devono essere effettuati con le modalità operative e nei termini stabiliti con circolari applicative. 

Articolo 37 

INTERESSI SUL CONTANTE DEPOSITATO 

Sui margini costituiti in contante ai sensi dell’art. 31, viene riconosciuto lo stesso tasso d'interesse corrisposto 


dalla banca depositaria sugli stessi. La loro liquidazione avviene secondo i termini e le modalità stabilite con 
circolari applicative. 


Articolo 38 
COMUNICAZIONI 


La Cassa. con proprie circolari applicative, indica le ulteriori modalità operative per la gestione del Fondo di 
garanzia della liquidazione a contante. 


_ 24 — 
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SCHEMI DI ADESIONE ALLA CASSA 


I moduli di adesione alla Cassa sono disponibili presso la sede ed inviati dietro richiesta. 


Spett.le 

Cassa di Compensazione 
e Garanzia S.p.A. 

Piazza del Popolo, 18 
00187 Roma 


ATTO DI ADESIONE ADERENTE GENERALE O INDIVIDUALE 


Ll'islolol elia ia 
(di seguito: aderente) con sede legale în ....................... iii 
NEL ilaele Re 
iscottao: al Fribubale diceria 14 BRACE SOR RR RN FETI E 
Capitale socigle È. uan partita IVA Lira 
In: PEISODA ML sora lea Nalola- alii ale 
eigen CORIO nella qualità di legale 
rappresentante pro tempore 


CHIEDE 
di aderire alla Cassa di Compensazione e Garanzia S.p.A. (di seguito: Cassa) in qualità di aderente 


- al fine di operare sui mercati telematici per la negoziazione dei contratti uniformi a termine, di 
cui all'art. 23 della legge 2 gennaio 1991, n. 1 (di seguito: mercati) - alle condizioni che seguo- 
no. 


Art.1 = L’aderente dichiara di ben conoscere le disposizioni che disciplinano i mercati e le nego- 
ziazioni dei contratti uniformi a termine, inclusi i modelli e le caratteristiche negoziali (di se- 
guito: modelli), rispetto ai quali intende essere operativo, ed in particolare: 

- 1l Decreto del Ministro del Tesoro del 24 febbraio 1994 (G. U. - Serie Generale n. 50 del 
2 marzo 1994) (di seguito: Decreto Ministeriale); 

e/o 

- il Regolamento approvato dalla Consob con delibera n. 8625 del 2 novembre 1994; 

- le Disposizioni della Consob e della Banca d’Italia concernenti l'istituzione, 
l’organizzazione ed il funzionamento della Cassa di Compensazione e Garanzia del 16 
marzo 1992 (G.U. - Serie generale - n. 73 del 27/3/92 e successive modificazioni ed in- 
tegrazioni) (di seguito: Disposizioni); 

- il Regolamento della Cassa di Compensazione e Garanzia (G.U. - Serie generale - n. 162 
dell’ 11/7/92 e successive modificazioni ed integrazioni) (di seguito: Regolamento Cassa); 


* indicare se generale oppure individuale 


6-4-1998 Supplemento ordinario alla GAZZETTA UFFICIALE Serie generale - n. 80 


- 1modelli e le caratteristiche negoziali dei contratti futures e di opzione trattati nel merca- 
to disciplinato dal Decreto Ministeriale e/o attraverso il sistema telematico della Borsa 
Valori Italiana, tra cui la Deliberazione Consob n. 8509 dell'11 ottobre 1994 (G.U. - Se- 
nie Generale - n. 249 del 24/10/1994) (di seguito: Deliberazione). 


Art.2  L’aderentedichiara di accettare tutte le norme ed i modelli citati all’art. 1, sia singolarmen- 
te, sia nel loro complesso, impegnandosi a rispettarli unitamente alle loro successive modifi- 
cazioni ed integrazioni nonché ai futuri modelli e disposizioni relativi ai nuovi contratti uni- 
formi a termine che saranno negoziati sui mercati, senza eccezione alcuna e senza necessità 
che gli siano comunicati, fermo quanto stabilito al successivo art. 12. 


Art.3 = L’aderente dichiara inoltre, e per quanto occorra: 

a) di possedere un patrimonio netto, ai sensi dell'art. 4 delle Disposizioni, di Lit. 
Co ER I ORSI RIEN RAI RITI ) 

come risulta dall’allegata attestazione, rilasciata da una Società di revisione; 

b!) di essere titolare di un conto di gestione presso la Banca d’Italia; 

ovvero” 

b2) di aver stipulato apposito accordo, allegato al presente atto, con una "banca incari- 
cata", ai sensi dell’art. 3, comma 1, del Regolamento Cassa; 

c') di essere titolare di un conto accentrato in titoli presso la Banca d’Italia; 

ovvero” 

c?) di avere stipulato apposito accordo, allegato al presente atto, con un soggetto titola- 
re di conto accentrato in titoli, presso la Banca d’Italia, per gli adempimenti deri- 
vanti dall’adesione alla Cassa; 

d°) di aderire alla stanza di compensazione dei valori mobiliari di ..................... 


ovvero 

d°) di aver stipulato apposito accordo, allegato al presente atto, con una "banca incari- 
cata", ai sensi dell’art. 3, comma |, del Regolamento Cassa; 

e) di essere stato ammesso ai mercati telematici per la negoziazione dei contratti uni- 
formi a termine di cui all’art. 23 della legge 2 gennaio 1991, n. 1, come risulta dalla 
documentazione allegata. 


Art.4 L’adcrente si impegna, in particolare, a rispettare gli obblighi di comunicazione previsti al- 
l'art. 4, comma 6, delle Disposizioni e all'art. 6 del Regolamento Cassa, restando inteso che 
la mancata ottemperanza agli obblighi relativi può comportare le conseguenze previste dalle 
Disposizioni e dal Regolamento Cassa. 


Art.5  L’aderente si impegna, in particolare, ad adempiere alle obbligazioni relative ai margini di 
cui gli artt. 12, 13 e 14 delle Disposizioni e di cui alla Deliberazione, nel rispetto delle pre- 
visioni del Regolamento Cassa, restando inteso che le modalità di utilizzo del contante e dei 
titoli depositati presso la Cassa avvengono secondo le previsioni del Regolamento Cassa. 


©” Barrare la lettera che interessa ed eventualmente compilare la parte tratteggiata. 


‘ Barrare fa lettera che interessa ed eventualmente compilare la parte tratteggiata. 
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Art. 


Art 


6 = L’aderente conviene conla Cassa che, nel rispetto di quanto previsto nell'art. 10 delle Di- 
spostzioni, la Cassa assumerà nei suoi confronti la stessa posizione contrattuale della con- 
troparte con la quale esso ha contrattato sui mercati, restando l’aderente, per le obbligazioni 
che ha assunto verso quest’ultima, vincolato negli stessi termini verso la Cassa. 


.7. L’aderente, nella sua qualità di aderente generale, conviene con la Cassa che quanto pre- 


visto al successivo art. 8 vale anche per le posizioni contrattuali e per le obbligazioni assunte 
sui mercati dagli aderenti indiretti che ad esso fanno capo. 


.8. L’aderente si impegna a non far valere, nei confronti della Cassa, le eventuali cause di in- 


validità e di inefficacia delle obbligazioni di cui ai precedenti artt. 6 e 7 relative ai contratti 
stipulati sui mercati. 


.9. L’aderente prende atto che non opera la compensazione legale nelle ipotesi descritte 


dall’art. 1], comma 4, delle Disposizioni. 


. 10 L'aderente prende atto e conviene con la Cassa circa le modalità ed i limiti stabiliti dal Rego- 


lamento Cassa in ordine ai trasferimenti delle posizioni contrattuali in essere sui conti presso 
la Cassa stessa, restando inteso che le comunicazioni e le eventuali contestazioni devono es- 
sere effettuate per iscritto, considerandosi in caso contrario come non effettuate. 


11 L’aderente prende atto e conviene in ordine alle procedure di inadempimento gestite dalla 
Cassa a norma delle Disposizioni. 


12 L’aderente potrà recedere dall’adesione alla Cassa nel rispetto delle forme e dei tempi pre- 
visti dall’art. 7 del Regolamento Cassa restando inteso che il recesso ha, in ogni caso, effet- 
to ad avvenuta sistemazione di tutte le posizioni contrattuali in essere e che la Cassa può, in 
tali circostanze, stabilire particolari modalità per la sistemazione delle posizioni contrattuali 
stesse. 


. 13 L’aderente dichiara di conoscere ed approvare il contenuto dei rapporti contrattuali che la 
Cassa intrattiene con la S.LA. S.p.A., Società Interbancaria per l'Automazione con sede in 
Milano, per la gestione sistemistica ed informatica del sistema di compensazione e garanzia. 


14 L’aderente conviene che la Cassa non è responsabile, fatti salvi i casi di dolo e colpa grave 
di cui all'art. 1229 Cod. Civ., per danni diretti o indiretti causati da possibili interruzioni o 
malfunzionamenti del sistema di negoziazione e di gestione delle posizioni contrattuali, a 
qualunque causa imputabili, e quindi che la Cassa non assume alcuna responsabilità per 
l’eventuale pregiudizio economico, anche a titolo di mancato guadagno, che possa prodursi 
per operatività errata, ridotta o assente. 


Nara lan LIA iaia 

ai fini del ricevimento delle comunicazioni della Cassa previste dalle Disposizioni e dal Rego- 
lamento Cassa ed a tutti gli effetti dei rapporti fra l’aderente medesimo e la Cassa. Eventuali 
variazioni saranno comunicate alla Cassa a mezzo raccomandata A.R. ed avranno effetto tra- 
scorsi 5 giorni dalla data in cui la comunicazione sia pervenuta alla Cassa medesima. 


IP 
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Art. 16 L’aderente riconosce che a tutti i rapporti con la Cassa che discendono dal presente atto e 
dalla sua accettazione da parte della Cassa si applica la legge italiana anche per quanto ri- 
guarda l'interpretazione dell'accordo, le obbligazioni che ne derivano e la loro esecuzione. 

Art. 17 Per qualsiasi controversia è competente il Foro di Roma. 

Si allegano": 

Attestazione dell'ammontare del patrimonio netto da parte di una Società di revisione ’ 

Accordo con una "banca incaricata" (art. 3, lettera b2) 

Accordo con un soggetto titolare di conto accentrato in titoli (art. 3, lettera c2) 


Accordo con una "banca incancara" (art. 3, lettera d2) 
Documenti di cui all'art. 3, lettera e) 


o o co oo 


TIMBRO del richiedente l’adesione e 
FIRMA del legale rappresentante 


‘barrare la casella che interessa 
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Spett.le 

Cassa di Compensazione 
e Garanzia S.p.A. 
Piazza del Popolo, 18 


00187 Roma 
ATTO DI ADESIONE ADERENTE INDIRETTO 
CA BERE RR RIO OCT AOVIAN SARI O NOA E TIVA ERCAE II O TRO SOTA RA TR TIE 
(in seguito: aderente) con sede legale in ................ ia 
Misia aiar 
iscuitta/o al Tribunale di... n. 
capitale sociale.Lo i.e gia partita IVA: «colato 
persona dis iarroiatieeta BE SGARTOR RIO ona 
localo code: tele ene nella qualità di legale 
rappresentante pro tempore 
ovvero” 
EaF:sottoschitolia cate aaa aa 
(in seguito: aderente) nata/0 ..................... il 
(7851 UE I RR ORE ROIO OCRA CRT IOIA E pa NAsc iran 
CONsiucio lo atei a VIE le Aaa 
CORRE A RIA RA RIA I ORO IO IOTOTTIOTE iscritta/o all’ Albo professionale 
desl-AgentidiCambie-di ii ell a ia lara 
CHIEDE 


di aderire alla Cassa di Compensazione e Garanzia S.p.A. (di seguito: Cassa) in qualità di 
ADERENTE INDIRETTO - al fine di operare sui mercati telematici per la negoziazione dei contratti 
umformi a termine, di cui all’art. 23 della legge 2 gennaio 1991, n. 1 (di seguito: mercati), alle con- 
dizioni che seguono. 


Art.l1 = L’aderente dichiara di ben conoscere le disposizioni che disciplinano i mercati e le nego- 
ziazioni dei contratti uniformi a termine, inclusi i modelli negoziali e le caratteristiche (di se- 
guito: modelli), rispetto ai quali intende essere operativo, ed in particolare: 

- il Decreto del Ministro del Tesoro del 24 febbraio 1994 (G. U. - Serie Generale n. 50 del 
2 marzo 1994) (di seguito: Decreto Ministeriale); 

e/o 

- il Regolamento approvato dalla Consob con delibera n. 8625 del 2 novembre 1994; 

- le Disposizioni della Consob e della Banca d’Italia concernenti l'istituzione, 
l’organizzazione ed il funzionamento della Cassa di Compensazione e Garanzia del 16 
marzo 1992 (G.U. - Serie generale - n. 73 del 27/3/92 e successive modificazioni ed in- 
tegrazioni) (di seguito: Disposizioni), 


om rr _tr Tta_rgi 
* barrare la casella che interessa e compilare la parte tratteggiata 
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- 1l Regolamento della Cassa di Compensazione e Garanzia (G.U. - Serie generale - n. 162 
dell’ 11/7/92 e successive modificazioni ed integrazioni) (di seguito: Regolamento Cassa); 

- 1modelli e le caratteristiche negoziali dei contratti futures e di opzione trattati nel merca- 
to disciplinato dal Decreto Ministeriale e/o attraverso il sistema telematico della Borsa 
Valori Italiana, tra cui la Deliberazione Consob n. 8509 dell'11 ottobre 1994 (G.U. - Se- 
nie Generale - n. 249 del 24/10/1994) (di seguito: Deliberazione). 


Art.2 = L’aderente dichiara di accettare tutte le norme ed i modelli citati all’art. 1, sia singolarmen- 
te, sia nel loro complesso, impegnandosi a rispettarli unitamente alle loro successive modifi- 


ad intaar 
cazioni ed integrazioni nonché ai futuri modelli e disposizioni relativi ai nuovi contratti uni- 


formi a termine che saranno negoziati sui mercati, senza eccezione ‘alcuna e senza necessità 
che gli siano comunicati, fermo quanto stabilito al successivo art. 9. 


Art.3 = L’aderente dichiara inoltre: 
a) di aver stipulato apposito accordo con un aderente generale ai sensi dell’art. 9, comma 1, 
delle Disposizioni, che si allega in originale; 
b) di essere stato ammesso ai mercati telematici per la negoziazione dei contratti uniformi a 
) termne di cui all’art. 23 della legge 2 gennaio 1991 n. 1, come risulta dalla documenta- 
zione allegata. 


Art.4 = L’aderente si impegna, in particolare, a rispettare gli obblighi di comunicazione previsti 
agli artt. 4, comma 6 e 9 delle Disposizioni e agli artt. 5 e 6 del Regolamento Cassa, restan- 
do inteso che la mancata ottemperanza agli obblighi relativi può comportare le conseguenze 
previste dalle Disposizioni e dal Regolamento Cassa. 


Art.5 = L’aderente dichiara che la Cassa è estranca rispetto ai propri rapporti contrattuali con 
l’aderente generale di cui al precedente art. 3, lett. a), derivanti dalle negoziazioni sui mer- 
cati e, conseguentemente, conviene con la Cassa che lo stesso non potrà far valere, nei con- 
fronti della Cassa medesima, alcuna pretesa derivante dalla propria negoziazione dei con- 
tratti sur mercati, ovvero dai rapporti contrattuali instaurati con l'aderente generale ai sensi 
dell'art. 1 dell'accordo di cui al precedente art. 3, lettera a). 


Art.6 L’aderente si impegna a non far valere nei confronti sia dell’aderente generale sia della 
Cassa le eventuali cause di invalidità e di inefficacia delle obbligazioni relative alle posizioni 
contrattuali e alle obbligazioni assunte sui mercati. 


Art.7. L'aderente prende atto e conviene con la Cassa circa le modalità ed i limiti stabiliti nel Re- 
golamento Cassa in ordine ai trasferimenti delle posizioni contrattuali in essere sui conti 
presso la Cassa stessa, restando inteso che le comunicazioni e le eventuali contestazioni de- 
vono essere effettuate per iscritto, considerandosi in caso contrario come non effettuate. 


Art. 8 L’aderente prende atto e conviene in ordine alle procedure di inadempimento gestite dalla 
Cassa a norma delle Disposizioni. 


Art.9 L’aderente potrà recedere dall’adesione alla Cassa nel rispetto delle forme e dei tempi 
previsti dall’art. 7 del Regolamento Cassa restando inteso che il recesso ha, in ogni caso, 
effetto ad avvenuta sistemazione di tutte le posizioni contrattuali in essere e che la Cassa 
puo, in tali circostanze, stabilire particolari modalità per la sistemazione delle posizioni con- 
trattuali stesse. 
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Art. 10 L’aderente dichiara di conoscere ed approvare il contenuto dei rapporti contrattuali che la 
Cassa intrattiene con la S.ILA. S.p.A., Società Interbancaria per l’ Automazione con sede in 
Milano, per la gestione sistemistica ed informatica del sistema di compensazione e garanzia. 


Art. 11 L’aderente conviene che la Cassa non è responsabile, fatti salvi i casi di dolo e colpa grave 
di cui all’art. 1229 Cod. Civ,, per danni diretti o indiretti causati da possibili interruzioni o 
malfunzionamenti del sistema di negoziazione e di gestione delle posizioni contrattuali, a 
qualunque causa imputabili e quindi che la Cassa non assume alcuna responsabilità per 
l’eventuale pregiudizio economico, anche a titolo di mancato guadagno, che possa prodursi 
per operatività errata, ridotta o assente. 


Art. 12 L’aderente elegge domicilio în ............... i ERRE RENT 
L'AREA BO E E A ERE ROTTO 
ai fini del ricevimento delle comunicazioni della Cassa previste dalle Disposizioni e dal Re- 
golamento Cassa ed a tutti gli effetti dei rapporti fra l’aderente medesimo e la Cassa. Even- 
tuali variazioni saranno comunicate alla Cassa a mezzo raccomandata A.R. ed avranno effet- 
to trascorsi 5 giorni dalla data in cui la comunicazione sia pervenuta alla Cassa medesima. 


Art. 13 L’aderente riconosce che a tutti i rapporti con la Cassa che discendono dal presente atto e 
dalla sua accettazione da parte della Cassa si applica la legge italiana anche per quanto ri- 
guarda l'interpretazione dell'accordo, le obbligazioni che ne derivano e la loro esecuzione. 


Art. 14 Per qualsiasi controversia è competente il Foro di Roma. 
Si allegano”: 
o Accordo conunaderente generale (art. 3, lettera a) 


o Documenti di cui all'art. 3, lettera b) 
lo) 


TIMBRO del richiedente l’adesione e 
FIRMA del legale rappresentante 
oppure FIRMA dell'agente di cambio 


“ barrare la casella che interessa 


CSI 
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L’aderente approva specificatamente, ai sensi e per gli effetti di cui agli artt. 1341 e 1342 Cod. Civ, 
le clausole di cui ai seguenti articoli: 


2 (Accettazione della normativa e delle sue future modificazioni), 

4. (Decadenza dall'adesione alla Cassa); 

S (Modalità di utilizzo di contante e titoli); 

8 (Rinunciaa far valere, verso la Cassa, cause di invalidità ed inefficacia delle obbligazioni); 
10 (Modalità e limiti del trasferimento delle posizioni contrattuali); 

(Procedure in caso di inadempimento); 

12 (Efficacia del recesso e modalità di sistemazione delle posizioni); 

13 (Conoscenza ed approvazione del rapporto esistente tra la Cassa e la S.I.A.); 

14 (Limitazione di responsabilità della Cassa); 

17 (Foro competente). 


IRSA 


TIMBRO del richiedente l’adesione e 
FIRMA del legale rappresentante 
oppure FIRMA dell'agente di cambio 
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Spett.le 

Cassa di Compensazione 

e Garanzia S.p.A. 

Piazza del Popolo, 18 

00187 Roma 
ATTO DI ADESIONE ADERENTE INDIRETTO 
ER RR ORTI RARE PORRI EROR RORATRI OCA RR OO RROTTO TER, 
(in: sepuitov'aderente):con:sedelepaleità;. cura lla pi 
Ni Lire airline lidia rari ene teaiie ii 
iscnita/o al Inbanaledi:;. scosso ele n. 
tapiiale socnleli ctr DIILIVA ce 
Mpesonadla sani nato/a 
Ml aclaliscronani CORTO: dano ii dei nella qualità di legale 
rappresentante pro tempore 
ovvero 
KCalll'Sonositio salaria 
(in seguito: aderente) nata/o ................ Ici 
COMM ciale partita IVA. 
COSIO collana Vila ion 
TRO EI SARI INA CAT RE iscrittà/o all’ Albo professionale 
degli Agenti di Cambio di ......Llpraia 
CHIEDE 


di aderire alla Cassa di Compensazione e Garanzia S.p.A. (di seguito: Cassa) in qualità di 
ADERENTE INDIRETTO - al fine di operare sui mercati telematici per la negoziazione dei contratti 
uniformi a termine, di cui all’art. 23 della legge 2 gennaio 1991, n. 1 (di seguito: mercati), alle con- 
dizioni che seguono. 


Art. 1 L’aderente dichiara di ben conoscere le disposizioni che disciplinano i mercati e le nego- 
ziazioni dei contratti uniformi a termine, inclusi i modelli negoziali e le caratteristiche (di se- 
guito: modelli), rispetto ai quali intende essere operativo, ed in particolare: 

- il Decreto del Ministro del Tesoro del 24 febbraio 1994 (G. U. - Serie Generale n. 50 del 
2 marzo 1994) (di seguito: Decreto Ministeriale); 

e/o 

- il Regolamento approvato dalla Consob con delibera n. 8625 del 2 novembre 1994; 

- le Disposizioni della Consob e della Banca d’Italia concernenti  l’istituzione, 
l’organizzazione ed il funzionamento della Cassa di Compensazione e Garanzia del 16 
marzo 1992 (G.U. - Serie generale - n. 73 del 27/3/92 e successive modificazioni ed in- 
tegrazioni) (di seguito: Disposizioni), 

- il Regolamento della Cassa di Compensazione e Garanzia (G.U. - Serie generale - n. 162 
dell’ 11/7/92 e successive modificazioni ed integrazioni) (di seguito: Regolamento Cassa); 
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- 1modelli e le caratteristiche negoziali dei contratti futures e di opzione trattati nel merca- 
to disciplinato dal Decreto Ministeriale e/o attraverso il sistema telematico della Borsa 
Valori Italiana, tra cui la Deliberazione Consob n. 8509 dell'11 ottobre 1994 (G.U. - Se- 
nie Generale - n. 249 del 24/10/1994) (di seguito: Deliberazione). 


Art.2 = L’aderente dichiara di accettare tutte le norme ed i modelli citati all’art. 1, sia singolarmen- 
te, sia nel loro complesso, impegnandosi a rispettarli unitamente alle loro successive modifi- 
cazioni ed integrazioni nonché ai futuri modelli e disposizioni relativi ai nuovi contratti uni- 
formi a termine che saranno negoziati sui mercati, senza eccezione alcuna e senza necessità 
che gli siano comunicati, fermo quanto stabilito al successivo art. 9. 


Art.3 L’aderente dichiara inoltre: 
a) di aver stipulato apposito accordo con un aderente generale ai sensi dell’art. 9, comma 1, 
delle Disposizioni, che si allega in originale; 
b) di essere stato ammesso ai mercati telematici per la negoziazione dei contratti uniformi a 
termine di cui all’art, 23 della legge 2 gennaio 1991 n. 1, come risulta dalla documenta- 
zione allegata. 


Art.4 L’aderente si impegna, in particolare, a rispettare gli obblighi di comunicazione previsti 
agli artt. 4, comma 6 e 9 delle Disposizioni e agli artt. 5 e 6 del Regolamento Cassa, restan- 
do inteso che la mancata ottemperanza agli obblighi relativi può comportare le conseguenze 
previste dalle Disposizioni e dal Regolamento Cassa. 


Art.5 = L’aderente dichiara che la Cassa è estranea rispetto ai propri rapporti contrattuali con 
l’aderente generale di cui al precedente art. 3, lett. a), derivanti dalle negoziazioni sui mer- 
cati e, conseguentemente, conviene con la Cassa che lo stesso non potrà far valere, nei con- 
fronti della Cassa medesima, alcuna pretesa derivante dalla propria negoziazione dei con- 
tratti sui mercati, ovvero dai rapporti contrattuali instaurati con l'aderente generale ai sensi 
dell'art. 1 dell'accordo di cui al precedente art. 3, lettera a). 


Art.6 = L’aderente si impegna a non far valere nei confronti sia dell’aderente generale sia della 
Cassa le eventuali cause di invalidità e di inefficacia delle obbligazioni relative alle posizioni 
contrattuali e alle obbligazioni assunte sui mercati. 


Art.7. L'aderente prende atto e conviene con la Cassa circa le modalità ed i limiti stabiliti nel Re- 
golamento Cassa in ordine ai trasferimenti delle posizioni contrattuali in essere sui conti 
presso la Cassa stessa, restando inteso che le comunicazioni e le eventuali contestazioni de- 
vono essere effettuate per iscritto, considerandosi in caso contrario come non effettuate. 


Art.8 = L’aderente prende atto e conviene in ordine alle procedure di inadempimento gestite dalla 
Cassa a norma delle Disposizioni. 


Art.9 = L’aderente potrà recedere dall’adesione alla Cassa nel rispetto delle forme e dei tempi 
previsti dall’art. 7 del Regolamento Cassa restando inteso che il recesso ha, in ogni caso, 
effetto ad avvenuta sistemazione di tutte le posizioni contrattuali in essere e che la Cassa 
puo, in tali circostanze, stabilire particolari modalità per la sistemazione delle posizioni con- 
trattuali stesse. 


_ 34 - 
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Art. 10 L’aderente dichiara di conoscere ed approvare il contenuto dei rapporti contrattuali che la 
Cassa intrattiene con la S.LA. S.p.A., Società Interbancaria per l' Automazione con sede in 
Milano, per la gestione sistemistica ed informatica del sistema di compensazione e garanzia. 


Art. 11 L’aderente conviene che la Cassa non è responsabile, fatti salvi i casi di dolo e colpa grave 
di cui all’art. 1229 Cod. Civ., per danni diretti o indiretti causati da possibili interruzioni o 
malfunzionamenti del sistema di negoziazione e di gestione delle posizioni contrattuali, a 
qualunque causa imputabili e quindi che la Cassa non assume alcuna responsabilità per 
l’eventuale pregiudizio economico, anche a titolo di mancato guadagno, che possa prodursi 
per operatività errata, ridotta o assente. 


fut.12-<L'aderene:ciegge domigllio. e cirie ra 
Mb Gc, illeciti 
al fini del ricevimento delle comunicazioni della Cassa previste dalle Disposizioni e dal Re- 
golamento Cassa ed a tutti gli effetti dei rapporti fra l’aderente medesimo e la Cassa. Even- 
tuali variazioni saranno comunicate alla Cassa a mezzo raccomandata A.R. ed avranno effet- 
to trascorsi 5 giorni dalla data in cui la comunicazione sia pervenuta alla Cassa medesima. 


Art. 13 L’aderente riconosce che a tutti i rapporti con la Cassa che discendono dal presente atto e 
dalla sua accettazione da parte della Cassa si applica la legge italiana anche per quanto ri- 
guarda l'interpretazione dell'accordo, le obbligazioni che ne derivano e la loro esecuzione. 


Art. 14 Per qualsiasi controversia è competente il Foro di Roma. 


Si allegano”: 

o Accordo con un aderente generale (art. 3, lettera a) 
o Documenti di cui all'art. 3, lettera b) 

lo 


TIMBRO del richiedente l’adesione e 
FIRMA del legale rappresentante 
oppure FIRMA dell'agente di cambio 


"” barrare la casella che interessa 


i 
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L’aderente approva specificatamente, ai sensi e per gli effetti di cui agli artt. 1341 e 1342 Cod. Civ,, 
le clausole di cui ai seguenti articoli: 


2 (Accettazione della normativa e delle sue future modificazioni), 

4 (Decadenza dall'adesione alla Cassa); 

5 (Estraneità della Cassa rispetto ai rapporti con l'aderente generale e alla gestione delle posi- 
ZIONI); 

6  (Rinunciaa far valere, verso la Cassa, cause di invalidità ed inefficacia delle obbligazioni); 

8. (Procedurein caso di inadempimento); 

9 (Ffficacia del recesso e modalità di sistemazione delle posizioni), 

. 10 (Conoscenza ed approvazione del rapporto esistente tra la Cassa e la S.I.A.); 

. 11 (Limitazione di responsabilità della Cassa); 

. 14 (Foro competente). 


SERRARA BRR 


TIMBRO del richiedente l’adesione e 
FIRMA del legale rappresentante 
oppure FIRMA dell'agente di cambio 


is 
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Spett.le 

Cassa di Compensazione 
e Garanzia S.p.A. 

Piazza del Popolo, 18 
00187 Roma 


ACCORDO TRA ADERENTE GENERALE E ADERENTE INDIRETTO" 
FRA 


La/ll 


DELETETTETECE TELE CE SETE LESTELEZTU TELE CU CCR CTS CO CI FCC CU ELE TC CECCATO TE RT ETTI A TOCE CERA UTET TTT RE TTT TETTO TT CEE CET TANTA TT TRATTE TTI 


DT: PRO O RR A IO O I SE RIRETIE III SO ERRO RO VORVICCI CIMOCCI AOIOR INI RETE OR VO ORCIANO OCA EIA I SRL 
Capitale SoGiale: I. dolore partita IVA 
Inm°persona di Duri iaia IDRO dirla dio 


brsizhi Cod SC: lia nella qualità di legale 
rappresentante pro tempore 


in qualità di aderente generale alla Cassa di Compensazione e Garanzia S.p.A. (di seguito: Cassa) 
relativamente ai mercati per la negoziazione dei contratti uniformi a termine di cui all'art. 23 della 
legge 2 gennaio 1991, n. 1 (di seguito: mercati), in forza del rapporto di adesione perfezionato con la 


comunicazione di accettazione, da parte della Cassa del 
RR RE CARRI AVIRA IE LI , della domanda di adesione 

E 

iii podi id ai i ld e doi lieu 
(in seguito: ADERENTE INDIRETTO) con sede legale in ............... n 
NL lai ia ORRORI 
iscritto. al'Tabanale di...ccsc rea n. 

Capitale:sociale E... aaa olii parità IVA nerina 
in persona di ............................ ASTREA nato/aa AN 
I IERICREMRE ERE COdShse: iL) cosi eh eli i fa nella qualità di legale 
rappresentante pro tempore 

OVVEro 


ROSI OTO AIR INI ENIIETV IAA IO il 
CO, HSC: piloni partita IVA 
con studio in 


* il presente testo contiene i soli elementi essenziali dell'accordo aderente generale/aderente indiretto a cui 

le partì potranno aggiungere, con separato accordo, ulteriori clausole purché non in contrasto con le presen- 
ti. 
“barrare la casella che interessa e compilare la parte tratteggiata 


Lipei 
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in qualità di richiedente l’adesione (ovvero di aderente indiretto) alia Cassa relativamente ai mercati 
per la negoziazione dei contratti uniformi a termine di cui all'art. 23 della legge 2 gennaio 1991, n. 1. 


PREMESSO 


che 'ADERENTE GENERALE e l'ADERENTE INDIRETTO dichiarano di ben conoscere le di- 
sposizioni che disciplinano i mercati e le relative negoziazioni, inclusi i modelli e le caratteristiche ne- 
goziali (di seguito: modelli), rispetto ai quali intendono essere operativi, ed in particolare: il Decreto 
del Ministro del Tesoro del 24 febbraio 1994 (di seguito: Decreto Ministeriale) e/o il Regolamento 
Consob approvato con delibera n. 8625 del 2 novembre 1994 (di seguito: Regolamento Consob), le 
Disposizioni della Consob e della Banca d’Italia concernenti l’istituzione, l’organizzazione ed il fun- 
zionamento della Cassa di Compensazione e Garanzia del 16 marzo 1992 e successive modificazioni 
ed integrazioni (di seguito: Disposizioni), il Regolamento della Cassa di Compensazione e Garanzia 
(G.U. - Serie generale - n. 162 dell'11/7/1992 e successive modificazioni ed integrazioni) (di seguito: 
Regolamento Cassa), i modelli e le caratteristiche negoziali dei contratti uniformi a termine futures e 
di opzione trattati nel mercato disciplinato dal Decreto Ministeriale e/o attraverso il sistema telemati- 
co della Borsa Valori Italiana; 


che l'ADERENTE GENERALE e l'ADERENTE INDIRETTO dichiarano di voler regolare 1 propri 
rapporti in conformità alle disposizioni e ai modelli sopra citati, che sono da intendersi qui integral- 
mente trascritti ed accettati con l'impegno di rispettarli, unitamente alle loro successive modificazioni 
ed integrazioni nonché ai futuri modelli e disposizioni relativi ai nuovi contratti uniformi a termine 
che potranno essere negoziati sui mercati, senza eccezione alcuna e senza necessità che gli siano co- 
municati; 


che le parti eventualmente disciplineranno, con separato accordo, altri aspetti inerenti all'oggetto del 
presente contratto. 


CONVENGONO QUANTO SEGUE 


Art. 1. Trale parti si conviene che l’ADERENTE GENERALE assumerà automaticamente, nel ri- 
spetto dell'art. 10 delle Disposizioni, nei confronti dell’ADERENTE INDIRETTO la stessa 
posizione contrattuale della controparte con la quale ADERENTE INDIRETTO ha con- 
trattato nei mercati, restando quest’ultimo vincolato nei confronti dell’ ADERENTE 
GENERALE per le obbligazioni che ha assunto verso detta controparte. 


Art. 2. L’ADERENTE INDIRETTO si impegna a non far valere le eventuali cause di invalidità e 
di inefficacia delle obbligazioni relative alle operazioni contrattuali assunte sui mercati, nel 
nspetto dell’art. 10, comma 5, delle Disposizioni. 


Art. 3. L'ADERENTE GENERALE e l'ADERENTE INDIRETTO si impegnano a non far recipro- 
camente valere la compensazione legale nelle ipotesi previste dalle Disposizioni. 
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Art. 4. L'ADERENTE GENERALE e l'ADERENTE INDIRETTO si impegnano a rispettare la 
modalità ed i termini per lo scioglimento del presente accordo previsti dall'art. 9 delle Di- 
sposizioni e dall'art. 5 del Regolamento Cassa. A tal fine, ADERENTE GENERALE di- 
chiara che continuerà a svolgere le funzioni di cui all'art. 6 delle Disposizioni fino alla data 
in cui 1 presente accordo avrà effetto e ' ADERENTE INDIRETTO prende atto che, suc- 
cessivamente, non potrà effettuare operazioni contrattuali sui mercati fino al giorno succes- 
sivo a quello in cui fa Cassa avrà ricevuto un nuovo accordo con altro aderente generale in 
sostituzione del presente contratto. 


Art. 5. L’ADERENTE INDIRETTO si impegna a non avvalersi sui mercati di altro ADERENTE 
GENERALE. 


Art. 6. Le parti dichiarano che nessuna clausola del presente contratto, né dell'eventuale accordo 
citato In premessa, è stata redatta né intesa quale deroga alle responsabilità che incombono 
alle parti stesse, ed in particolare in capo all'ADERENTE GENERALE secondo quanto 
previsto nel Decreto Ministeriale e/o Regolamento Consob, nelle Disposizioni, nel Regola- 
mento Cassa, nei modelli e caratteristiche negoziali dei contratti futures e di opzione trattati 
nel mercato disciplinato dal Decreto Ministeriale e/o attraverso il sistema telematico della 
Borsa Valori Italiana che in ogni caso prevalgono sul presente accordo. 


TIMBRO dell'ADERENTE GENERALE e TIMBRO dell'ADERENTE INDIRETTO e 
FIRMA del legale rappresentante 


EDRN del Lega PTRDRICSE He oppure FIRMA dell'agente di cambio 


98A2613 


FRANCESCO NOciTA, redattore 


DOMENICO CORTESANI, direftore ; 
ALFONSO ANDRIANI, vice redattore 
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